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“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCI
OFRECIDOS COMO INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDA EN ES
EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DEL O LOS INTERMEDIARIOS QUE HAN F
INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUIS
PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS
RESULTEN OBLIGADOS A ELLO. -
LA INFORMACION RELATIVA A EL O LOS INTERMEDIARIOS ES DE RES
NOMBRES APARECEN IMPRESOS EN ESTA PAGINA.

La informacion contenida en esta publicacion es una breve descripcion de las d
y de la entidad emisora, no siendo ésta toda la informacion requerida para tomd
Mayores antecedentes se encuentran disponibles en la sede de la entidad e
intermediarios colocadores y en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Senior inversionista:

Antes de efectuar su inversion usted debera informarse cabalmente de la
sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos

que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes

El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida ¢
con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que €

Este documento ha sido preparado por BCI Corredor de Bolsa S.A. y Santands
(en adelante, conjuntamente el “Asesor Financiero”) e Inversiones La Cons
“Inversiones La Construccion”, “ILC" la “Compaiiia” o el “Emisor”), con el propo
de caracter general acerca de la Compafiia y de la emision, para gue cada in
individual e independiente la conveniencia de invertir en bonos de esta emisio

En la elaboracion de este documento se ha utilizado informacién entregada |g
informacion publica, la cual no ha sido veri cada independientemente por el A
tanto, el Asesor Financiero no se hace responsable de ella.

Se deja constancia que, en su calidad de emisora de valores de oferta publica,
S.A. se encuentra inscrita en el Registro de Valores, bajo el N°1.081, de mod@
legal, econémica y nanciera se encuentra en la SVS a disposicion del publico.

Asimismo, se deja constancia que las distintas series de bonos a que se re ere este do€
con cargo a las lineas de bonos que Inversiones la Construcciéon S.A. tiene inscritas €
Valores de la SVS bajo los nimeros 797 y 798.
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01 PRINCIPALES CARACTERISTICAIME L

Emisor Inversiones La Construccién S.A.

Monto Maximo de Colocacion | Monto méaximo de UF 3.000.000 entre las series F, Gy H

Series / Linea Serie F / 797 Serie G/ 797 Serie H/ 798

Cdédigo Nemotécnico | BEILC - F BEILC - G BEILC - H

Monto Maximo a Inscribir $78.670.000.000 UF 3.000.000 UF 3.000.000

Plazo 7 7 25

Estructura Amortizable con 5 aflos ~ Amortizable con 5 afios ~ Amortizable con 20 afios
de gracia de gracia de gracia

Moneda / Reajustabilidad Pesos Unidades de Fomento Unidades de Fomento

Tasa Cupon 5,00% 2,10% 2,90%

Intereses Anuales Anuales Anuales

Fecha Inicio Devengo de Intereses 15 de junio de 2016 15 de junio de 2016 15 de junio de 2016

Fecha Vencimiento 15 de junio de 2023 15 de junio de 2023 15 de junio de 2041

Rescate Anticipado A partir del 15 de junio A partir del 15 de junio A partir del 15 de junio
de 2019 de 2019 de 2021

Mecanismo Rescate Anticipado Las series F, G y H se rescataran al mayor valor entre: (i)Valor Par y (ii) el valor de

los ujos remanentes del bono descontados a la tasa de Referencia mas 80 pbs
Clasi cacion de Riesgo AA+ (Feller Rate) /AA+ (ICR Chile)

Uso de Fondos Los fondos provenientes de la emision se destinaran exclusivamente al
re nanciamiento de pasivos del Emisor

Banco Representante de los

Tenedores de Bonos y Banco pagador Banco BICE

Principales Resguardos (Para mayol (i) Endeudamiento Financiero Neto menor o igual a 1,2 veces

detalle ver punto 4.5.1 y 4.5.3 de log (ii) Mantencion de Activos Esenciales: - Al menos un 40% de las acciones de

respectivos Prospectos Legales) AFP Habitat - Al menos un 50% més una accion en dos liales de nidas
como “ liales Relevantes”: Consalud, Vida Camara, Red Salud, Confuturo,
Corpseguros y Banco Internacional

(iii) Mantencion de Giro: De nido como Ingresos de Areas de Negocios Estratégicos
(al menos un 66% de los ingresos deben provenir de los negocios de Isapre,
Salud, Asegurador y Bancario)

(iv) Cross Default, Cross Acceleration y Negative Pledge

(1) Medido como Deuda Financiera Neta / Patrimonio Neto Total
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INVERSIONBS LA CONSTRBAKEO!

2.1 ILC EN UNA MIRADA

ILC ES UNA SOCIEDAD ANONIMA ABIERTA INSCRITA EN EL REGISTRO DE VALORES DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALC
SEGUROS, CONTROLADA POR LA CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION, QUIEN POSEE EL 67% DE SU PROPIEDAD.

INDUSTRIA FINANCIERA

INDUSTRIA SALUD

CONSALUD
#2 isapre en Chile en contribuyentes y
#3 en bene ciarios

AFP HABITAT

#2 administradora de pensiones en
Chile en contribuyentes, a liados, AUM (*)

y productos voluntarios

RED SALUD

INVERSIONES CONFUTURO #2 red hospitalaria y ambulatoria en

#2 compariia de seguros de vida en

Chile y#l en prestaciones dentales
Chile en AUM y#3 en primas directas

* AUM: Asset under Management
Fuente: Superintendencia de Pensiones Chile, Asociacion de Aseguradores de Chile, Superintendencia de Salud Chile, Asociacion de Clinicas de Chile

DISTRIBUCION DEL RESULTADO NETO ORDINARIO PARA ILC POR UNIDAD DE NEGOCIO (JUN-16)

(*) Excluye el efecto contable proveniente de la asociacién con Prudential en la propiedad de AFP Habitat, el cual asciende a $ 222.860 millones.

(**) Incluye gastos de holding, ademas del resultado de otras liales de ILC de menor tamafio como: iConstruye, Desarrollos Educacionales, Factoring Baninter y
Baninter Corredora de Seguros.

Fuente: ILC
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CIFRAS RELEVANTES CONSOLIDADAS ILC
(JUNIO 201“

CLP$.65:311 MM CLP$741.549

Utilidad Neta UDM (*) Patrimonio Total

LT TEm e

~US$ 52.000 MM 221

AUM Accionistas
(AFP Habitat e Inv. Confut@ifo)

- . AT -

® CLPS$ 7.826.03@VIM 12,6%

Activos Consolidados ROE (*)

12.900

Clasi cacion Riesgo Colaboradores en
(Feller-Rate / ICR Chile Chile y Peru

m = i
(*) Excluye el efecto contable proveniente de la asociacion con Prudential en la propiedad de AFP Habitat, el cual ascie
CLP$ 222.860 millones.
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INVERSIONBS LA CONSTRBAKEO!

2.2 ESTRUCTURA SOCIETARIA

Inversiones La Construccion es una sociedad que consolida un grupo de empresas que prestan servicios claves para el
desarrollo del pais.

La Compafila mantiene activos por aproximadamente US$ 12.000 millones, participando activamente en las industrias
nancieray de salud, a través de un portafolio de empresas dentro de las cuales destacan AFP Habitat, Confuturo, Corpseguros,
Banco Internacional, Red Salud, Consalud y Vida Camara.

ILC fue fundada en 1980 por la Camara Chilena de la Construccion (CChC), una asociacion gremial cuyo objetivo principal es
promover el desarrollo y fomento de la actividad de la construccion en Chile. A lo largo de sus 35 afios de historia, la Compafiia

ha participado activamente del desarrollo de industrias de gran relevancia para el pais.

ILC se abri6 en bolsa en julio de 2012, siendo controlada por la Camara Chilena de la Construccién A.G. con un 67% de la

propiedad desde ese entonces.

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

ESTRUCTURA SOCIETARIA ACTUAL DE ILC

cehe

3
wr!r'}:, W COREOUC @
o s ictat . L=l ]

(AL 5 SRDE
&' Preants Cosandes  COR0ZF
rI..Ih_-lIDAC._IDN L %“ EI-!E 67,0%

© Dt ETC
COMETRNT CLETEA et .
&———— MINORITARIOS
e e H I ‘ 33,0%

J J 4 4 J J

40,3% 99,9% 50,6% 99,9% 99,9% 99,9%
EﬁmBy !Iﬁ‘:!. confuturo 6) Internacional QREDSALUD
e compicuics o @B
| % Prudential 6) Baninter !
INDUSTRIA FINANCIERA INDUSTRIA SALUD

Fuente: La Compaiiia
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INVERSIONBS LA CONSTRBAEON

2.3 AREAS DE NEGOCIOS

La Compaiiia participa activamente en las industrias nanciera y de salud.

INDUSTRIA FINANCIERA

Incluye el &mbito de prevision social, asegurador y bancario, a través de su participacién en AFP Habitat, en las compafiias
de seguros de vida Confuturo, Corpseguros, y en Banco Internacional.

confuturo corPsiGUROs @ D HABITAT 6) Internacional

Seguridad y Confianza

INDUSTRIA SALUD

Dedicado a las prestaciones de salud, a través de Red Salud, y a la entrega de seguros de salud, mediante Isapre Consalud
y la compaifiia de seguros Vida Camara.

Q& ReDSALUD c consalud idaCéamara

SOMOS CChe SOMOS CChC onstruyendojuntos tu Tanquiidad
SOMOS CChC
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INDUSTRIA FINANCIERA
confuturo

CORPSEGUROS @

Foco en liderazgo en rentas vitalicias

ILC es uno de los lideres en la industria de seguros de vida a través de Confuturo y Corpseguros, las cuales ofrecen productos
como rentas vitalicias, ahorro previsional voluntario, seguros de vida individual, seguros masivos y créditos de consumo para
pensionados, entre otros.

El origen de Confuturo y Corpseguros data de 1989 y 2001, respectivamente. En noviembre de 2013, ILC pasa a ser accionista
y controlador de ambas compafiias, iniciando cambios estratégicos importantes con el objetivo de consolidar su liderazgo en
la industria de rentas vitalicias. Es asi como en diciembre de 2015 y marzo de 2016 ILC realizé dos aumentos de capital por un
total de UF 2 millones, ademas de adquirir el restante 22% que poseia el antiguo controlador en la matriz de estas compaiiias,
pasando a controlar el 99,9% de Confuturo y Corpseguros en junio de 2016.

PARTICIPACION DE MERCADO RENTAS VITALICIAS COMPOSICION PORTAFOLIO DE INVERSION (CONFUTURO +
(PRIMAS DIRECTAS, UDM JUNIO 2016) CORPSEGUROS)
Fuente: Asociacion de Aseguradores de Chile, SVS [} [}

|
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INVERSIONES LA CONSTRBAEON

confuturo

CORPSEGUROS @
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HIGHLIGHTS _
a 6HJXQGReR R ustriBedtAsRitaliciesn un 15,7% de participacién de mercado en primas dirg

aSegundo mayor portafolio de inversion de ¢amaecisina administrados por US$ 8 billones, compuesto
principalmente por instrumentos de renta ja y con una creciente exposicion a activos inmaobiliarios.
en ladquisicion de 10 centros comercialegpaNdgimarnadamente US$ 645 millones.

alawtilidad ndtalos ultimos doce meses a junio de 2016 de ambas companiias registrada fue de aprd
CLP$ 37.000 mill@mespmparacion a la pérdida de aproximadamente CLP$ 5.000 millones el 2013 (&
adquirieron ambas compairiias)

aNivel dpalancamiecwasiderablemente menor al maximo.de 20 veces permitido por el regulador, gra
capitalizacionde de UF 2 millones realizada porILC (13,7x y 14,0x en el caso de Confuturo y Corps
cierre de junio 2016)

=
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INDUSTRIA FINANCIERA
W HABITAT

Seguridad y Confianza

Consolidaciéon como uno de los principales actores de la industria de pensiones en Latam

ILC ocupa un lugar relevante en la industria de pensiones, a través de su participacion en AFP Habitat. Entre sus principales
productos se encuentran: cuentas de capitalizacion individual de ahorro obligatorio, ahorro previsional voluntario (APV y
Depdsito Convenido), cuenta de ahorro voluntario y retiro programado.

AFP Habitat nace en Chile el afio 1981, cuando se crea el nuevo sistema previsional de ahorro obligatorio individual para la
vejez. ILC participa de la propiedad de AFP Habitat desde su creacién, siendo uno de los Gnicos actores en mantenerse en la
propiedad de una AFP en Chile desde sus origenes.

Luego de la reforma previsional del afio 2008, AFP Habitat comenzd a explorar nuevas alternativas para expandir
geogra camente sus operaciones, razon por la cual en 2013 ingres6 a Peru a través de la adjudicacion de la primera licitacion
de nuevos entrantes al sistema privado de pensiones en dicho pais por dos afios. En esa misma linea, en marzo de 2016, ILC
concreté su asociacion con Prudential Financial Inc. en la propiedad de AFP Habitat, donde ambos mantienen el 40,3% de esta
lial. El objetivo de esta asociacion es potenciar la presencia de AFP Habitat en la industria latinoamericana de pensiones, de
la mano de una de las principales empresas nancieras a nivel global.

PARTICIPACION DE MERCADO SEGUN NUMERO DE EVOLUCION INGRESO PROMEDIO IMPONIBLE CHILE / AFP
COTIZANTES (JUNIO 2016) HABITAT

11
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INVERSIONES LA CONSTRBAEON

EVOLUCION AFILIADOS AFP HABITAT PERU

Fuente: Superintendencia de Banca, Seguros y AFP Pert [ | aOms

W HABITAT

Seguridad y Confianza

HIGHLIGHTS

a. 6 HJXQ G ReP ndRdtfiazRlen& dé pensioteasinos de activos administrados (26,4%), a
cotizantes (22,0%) y productos voluntarios (35,8%). A junio de 2016 cuenta con 1.136.493 c(

a HVWDFDGD JHel#hbe2Q1531Q LQYHUVLERQHV
- ler lugar en rentabilidad anual en los fondos A, B y C, 2do lugar en fondos D y E en Chile
- ler lugar en rentabilidad anual en el fondo 2 en Peru
- Empresa de mayor Enterprise Value Added de la Bolsa de Comercio:de.Santiago (26,1%)

aPresente en la industria peruana degppactiode$2013, donde cuenta actualmente cen un 13,5¢
de mercado entérminos de a Imdmadéspresenta atractivas oportunidades deacle@higntno d
poblacion. y la baja formalidad del empleo

aMarca mas fuerte de.a industria de AFRs en"Chile Segun el estudio realizado por Adimark'el

a 6 HIXOGDEP DARdAe l@J)iktlQstDe . ChicRIQdusl ©xdede en 11% al promedio naciona\a\jun

alngresos Ordinarios por CLPS$ 82.738 milloneswy Utilidad Neta de CLP$ 41.461 millones duranté§

s

(*) Departamento de Estudios Banco Santander, publicacion Revista Capital edicion n°® 421.
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INVERSIONBS LA CONSTRBAKEO!

INDUSTRIA FINANCIERA
6\ Banco .

)) Internacional
Focalizada en alcanzar retornos de la industria

ILC esta presente en la industria bancaria chilena desde el afio 2015 a través de Banco Internacional. Esta lial presta una serie
de servicios y soluciones nancieras para empresas y personas, enfocandose fundamentalmente en el segmento comercial,
donde tiene colocaciones brutas por CLP$ 832.421 millones a junio de 2016, las que representan una participacion de mercado
de 1,0%.

Banco Internacional nace el 1 de febrero del afio 1944, cuando la Superintendencia de Bancos autorizé el funcionamiento del
entonces Banco Israelita. En 1989 Banco Internacional decide iniciar una estrategia de orientacion al segmento de empresas,
el cual se ha mantenido como el principal foco durante el tiempo. El afio 2007 Banco Internacional desarrolla nuevas areas de
negocio: leasing, factoring, grandes empresas, nanciamiento inmobiliario, banca privada y banca de personas.

En agosto de 2014, ILC rma un Memorando de Entendimiento con Baninter S.A. —controlador de Banco Internacional, Factoring
Baninter y Baninter Corredores de Seguros- con el objetivo de tomar el control de esta institucion. Fue en septiembre de 2015
cuando la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras aprobé la operacién, dando inicio al replanteamiento estratégico
y administrativo de ILC para Banco Internacional, con la nalidad alcanzar nuevamente retornos similares a la industria.

COLOCACIONES COMERCIALES
(JUNIO 2016)

Fuente: SBIF

Las estadisticas historicas operacionales del banco se resumen en la tabla a continuacion.

ROE 15,23% 12,88% 1,27% 3,73% 3,04% 0,10% 8,42%
E ciencia operativa 52,84% 59,56% 59,56% 72,52% 67,22% 65,52% 59,28%
Colocaciones Saldo (Millones de CLP$) 587.505 697.883 690.968 733.434 770.554 834.945 859.052
NUmero de Sucursales 13 13 16 16 15 11 12

Fuente: SBIF, Banco Internacional
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6\ Banco .
)D Internacional

i
e |

3L | |
, / I ‘ ; r
I e

Il. e

HIGHLIGHTS

a (VWUDWHJILD GH QHJ&mtdRda BeRE X&joNdancE Gal BrbpresasHneibkib B

el segmento mas rentable de clientes y donde cuenta con aproximadamente un 3% de partiG
colocaciones

a TQGLFH GH %D VL OH Dteteét banco niasRdpi#tizpdoto deélsts@dmRarelles

a & D U wteinivBl de RdPertura con gdeaotialsalcanza un 69% del total
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INDUSTRIA DE SALUD

o/ REDSALUD

° SOMOS CChC

Foco en la E ciencia Operacional

ILC participa de forma importante en la industria prestadora privada de salud a través de Red Salud. Esta lial cuenta con una
amplia red hospitalaria y ambulatoria a través del pais, con presencia desde Arica a Punta Arenas.

Red Salud se constituye como Sociedad Anénima en abril de 2008, con el objetivo de desarrollar una red de prestadores a nivel
nacional. Durante el periodo comprendido entre los afios 2008 y comienzos del 2015, la gestion de Red Salud estuvo enfocada
en la implementacion y puesta en marcha del plan de inversiones iniciado en 2008, el cual implicé un desembolso de mas de

US$ 300 millones en expandir su red de activos a nivel nacional.

Sin embargo, el 2015 se caracterizé por ser un afio de cambios respecto al foco mantenido por Red Salud desde sus origenes,
el cual estuvo orientado a construir una red de activos de primer nivel. A partir de ese afio, la nueva estrategia adoptada por
Red Salud apunt6 a lograr una mayor e ciencia en sus operaciones, ademas de aumentar las sinergias a través de la red.

En junio de 2016 ILC adquiere el 10,1% de participacion minoritaria de Red Salud en manos de la Mutual de Seguridad, por un
total de CLP$ 10.520 millones. Como consecuencia, ILC controla actualmente Red Salud con el 99,9% de su propiedad.

INGRESOS RED SALUD POR TIPO DE PRESTACION INGRESOS RED SALUD POR ASEGURADOR
(JUNIO 2016) (2015)

Fuente: ILC
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LA RED:

Red Salud cuenta con una amplia red de centros ambulatorios y hospitalarios:
- Centros de Atencién Ambulatoria: operados bajo Megasalud, con 31 centros de atencion a lo largo de Chile
- Clinicas privadas Region Metropolitana: Tabancura, Avansalud, Bicentenario y Arauco Salud

- Clinicas privadas en regiones: lquique, Elqui en La Serena, Integral en Rancagua, Valparaiso, Mayor en Temuco y
Magallanes en Punta Arenas

- Clinica asociada:Vifia del Mar

- Oncosalud:red oncoldgica con 11 centros de atencion a lo largo de Chile

servicio

48,/,&85%
$/80('$
&21&+$/%

/$ )/25,'$
38(17( $/72
3$'5( +857%'2

cunier

ELQUI

LOLYYYYD DD
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CENTRO MEDICO Y DENTAL

MEGASALUD

. somos REDSALUD

Fuente: Red Salud
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Q/ repsaLuD

SOMOS CChC

HIGHLIGHTS
a 5HG 6D O Xpeesthdbres@izaGos d®mRayor tamaficen &0pdisicas privadas, 1 clinica asociada
centros medicos, 848 camas, 872 boxes de consulta general, 136 boxes de consultas de urgencia
largo de Chile
a OD\RU SUHMMIEZSGRU GHQWDO
a 3UHVHQWH HQ WRGRYV @ROAl M HelriRitéd QBB Par\SiRdfdriR 4eBS&W@ PLFRYV
a 3UHVWDdgeRias$ dcapawithd teBolitiva para todo nivel de cboatefdiad se ve re ejado en las

diversas prestaciones realizadas el afio 2015: 6,1 millones de exadmenes medicos y de laboratorio,
médicas y de urgencia, 13 mil partos y 130 mil egresos

a 'HVGH HO VHJIJXQGR VHPbIIahwaddinéﬁ)rarsuecﬁéﬁ@a@pla@cmme’F(Q
traducido en mejores resultados. Es asi como el Margen EBITDA aument6 a un 12,4% el primer se
comparacion con el 10,7% del mismo periodo del afio anterior
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INDUSTRIA DE SALUD

c consalud

Foco en Contenciéon de Costos y Gastos Operacionales
ILC participa de forma activa en la industria de seguros de salud obligatorios en Chile, a través de su lial Consalud.

Isapre Consalud nace el afio 1984 como parte de la Red Social de la CChC, con el objetivo de otorgar un bienestar social en el
ambito de la salud a los trabajadores del pais.

Entre 1984 y 1998, Isapre Consalud se transformd rapidamente en la isapre lider del mercado gracias a los bene cios de
primer nivel que otorgaba a sus a liados y a la amplia red de atencién compuesta por establecimientos hospitalarios y clinicas
a lo largo del pais.

En 1998, la CChC transforma a Isapre Consalud en sociedad anénima para seguir desarrollando la actividad de la isapre, pero
a través de una estructura juridica mas dinamica y moderna, que le permitiera lograr los objetivos de e ciencia y servicio al
cliente necesarios para emprender nuevos proyectos.

COMPLEMENTOS OFRECIDOS ACTUALMENTE POR CONSALUD

Cobertura Obtencion de  Bonificaciones Fono Click Cirugia en Urgencia
dental células madres en farmacias doctor doctor Santiago protegida
Cobertura Cobertura

Deporte Escolar Familia catastrofica Ambulatorio Asistencia de salud
protegido protegido protegida libre eleccién libre eleccién en viajes en cesantia

©O0DO0DOO0

EVOLUCION EN EL NUMERO DE COTIZANTES CONSALUDPARTICIPACION DE MERCADO ISAPRES ABIERTAS
(COTIZANTES A MARZO 2016)

N O

Fuente: Consalud, Superintendencia de Salud
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consalud

SOMOS CChC

HIGHLIGHTS

a 'XUDQWH HO SULPHU VHPHVWUH GHO DpR ,VDSUH &l
de resultado obtenido el mismo periodo del afio anterior. Esto se debe al importante aumentd
la mayor siniestralidad y al incremento en el costo asociado a cada siniestro. Ademas, el au
tuvo un impacto relevante, tanto en los ingresos como en los gastos de administracion'y ven

a 6HJXQG RdP B WRlstri EMdRndotzahedR0,0%) y tercero en bene ciarios (19,9%)

a J)RFR HQ OD L QésarsldadivedpoehraiisdDattas cdrip@mentaics en la industr
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INDUSTRIA DE SALUD

1da Camara

Construyendo juntos tu Tranquiidad
SOMOS C

ChC
Consolidacion en seguros complementarios de salud

ILC, a través de su lial Vida Camara, ofrece actualmente seguros complementarios de salud y vida en Chile, ademas de
seguros de invalidez, sobrevivencia y gastos de sepelio en Peru.

Vida Camara nace el afio 2009 producto de la adquisicion del 99,9% de las acciones de RBS (Chile) Seguros de Vida S.A., lial
del Royal Bank of Scotland. Mediante esta operacion, ILC reingresa al sector asegurador con el objeto de participar en las
licitaciones del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS) en Chile. El afio 2014 Vida Camara entra a Perd con la nalidad de
ampliar geogra camente su oferta de seguros de invalidez.

La Compafiia participa también en el mercado de seguros de vida, seguros complementarios de salud y catastré cos. Sin
embargo, Vida Camara ha enfocado gran parte de sus esfuerzos en los seguros complementarios de salud, ampliando las
posibilidades de atencion en el sistema privado chileno, independientemente de si la persona pertenece a alguna isapre o
Fonasa. Pese a que este producto fue lanzado sdélo hace cinco afios, la cantidad de bene ciarios alcanza las 256 mil personas
aproximadamente.

PARTICIPACION DE MERCADO SEGUROS COLECTIVOSEMIEUCION BENEFICIARIOS VIDA CAMARA
SALUD (JUNIO 2016, PRIMA DIRECTA) (MILES DE PERSONAS)

Fuente: Asociacion de Aseguradores de Chile, Vida Camara
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HIGHLIGHTS

a 3UHVHQ F Leb l&v/ihduSrisédeis\de Said complement&@ivle, presentando un crecimiento de
aproximadamente 8% anual en el nimero de bene ciarios desde su origen

a 3D U Wenfebh&dado deFeguros de invalidezpenabpesenta atractivas oportunidades de crecimig
dado el tamano de su poblacién y la baja formalidad del empleo

a 2IHUWD GLYH U\alcua bchuie seglresd&ic/xlidel, Romplementarios de salud, vida, cat]
desgravamen, entre otros

aDurante el primer semestre del afio 2016 Vida Camara registr6 una pérdida total de CLP$ 3.006 mi
millones por sobre el resultado obtenido el mismo periodo del afio 2015

e
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CONSIDERATIONES DE INVEREION
N

3.1 DESTACADA POSICION COMPETITIVA EN v
INDUSTRIAS EN QUE PARTICIPA

Las liales de ILC son lideres en las industrias en que participan. El alto reconocimiento de sus clientes producto de la atractiva
relacion precio-calidad de sus servicios y sus fuertes marcas, le han permitido a ILC mantener una destacada posicion en el
mercado chileno.

AFP HABITAT CONFUTURO Y CORPSEGUHRDS ISAPRE CONSALUD RED SALUD

o
2 prestador hospitalario

20 Isapre en términos de : )
y ambulatorio en Chile

cotizantes

(o]
2 Compafiia de Seguros
de Vida en términos de
activos administrados

20 AFP en Chile en
términos de activos
administrados, a liados,
cotizantes y productos
voluntarios

o
1 prestador dental en
Chile

30 o
Isapre en términos de

O . .
2 Compaifiia de Seguros [ Pene ciarios

° de Vida en primas directas
1 AFP en rentabilidad de rentas vitalicias

anual en fondos A,By C
20 en fondos Dy E el 2015

ACTIVOS ADMINISTRADOS ADM. PENSIONES PRIMA DIRECTA RENTAS VITALICIAS
(JUNIO 2016) (UDM JUNIO 2016)

|
COTIZANTES POR ISAPRE NUMERO DE CAMAS CLINICAS PRIVADAS
(JUNIO 2016) (JUNIO 2015)

O O

Fuente: Superintendencia de Pensiones, Asociacion de Aseguradores de Chile, Superintendencia de Salud, Asoiciacion de Clinicas de Chile
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3.2 PARTICIPACION EN INDUSTRIAS QUE PRESE ‘J“
UN FLUJO DE CAJA ESTABLE

ILC participa en industrias de servicios basicos para la poblacién, con lo cual reduce su dependencia a los diferentes ciclos
econémicos.

La estabilidad histérica que han mostrado los ingresos operacionales de ILC re eja la baja volatilidad de sus ujos de caja. Parte
de esto se debe a que AFP Habitat e Isapre Consalud realizan un cobro jo mensual obligatorio por cotizaciones previsionales
y de salud, mayoritariamente a través de los empleadores, reduciendo el riesgo de no pago.

Por otra parte, Red Salud presenta una demanda relacionada a prestaciones que, en su gran mayoria, son independientes del
ciclo econdémico al ser una necesidad bésica.

Finalmente, Confuturo y Corpseguros obtienen la mayoria de sus ingresos de personas que deciden jubilarse bajo la modalidad
de rentas vitalicias. Dados los atributos de esta modalidad, el envejecimiento de la poblacién y el aumento en el ingreso per
céapita, el riesgo de volatilidad en estas liales es reducido.

DIVIDENDOS PERCIBIDOS POR ILC (CLP$ MM.) UTILIDAD ORDINARIA DE ILC (CLP$ MM.)

o
i Tl

Fuente: La Compaiiia
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3.3 INDUSTRIAS CON ALTO POTENCIAL DE N
CRECIMIENTO: PREVISION, SALUD, BANCA 4

SECTOR PREVISIONAL

El sector previsional se divide en dos grandes segmentos: el ahorro previsional y el retiro de fondos durante la jubilacion,
fundamentalmente bajo la modalidad de retiro programado o renta vitalicia. ILC participa de la administracion de fondos de
pensiones a través de AFP Habitat, y de rentas vitalicias a través de Confuturo y Corpseguros.

La industria de pensiones en Chile actualmente esta compuesta por 6 AFPs que ofrecen productos de ahorro para la vejez. La
industria de seguros de vida esta compuesta por 36 compafiias, que ofrecen seguros de vida y rentas vitalicias, entre otros
productos.

Dentro del sector previsional, el ahorro para la vejez depende fundamentalmente de dos factores: el empleo y las
remuneraciones de las personas.

Respecto del empleo, la fuerza laboral ha aumentado a una tasa anual compuesta de 2,0% en los Ultimos 6 afios. A marzo
del 2016, la fuerza laboral alcanzaba 8.077.980 personas (56% poblacion), la tasa de ocupacion era de 94% y la formalidad
del empleo alcanzaba aproximadamente un 85%. La cantidad de la poblacion que se encuentra dentro de la fuerza laboral se
relaciona directamente con el nUmero de personas que cotizan en una AFP, el que ha aumentado a una tasa anual compuesta
de 3,9%.

Las remuneraciones, por otra parte, se relacionan directamente con el monto que las personas cotizan en sus AFP, las que
medidas a través del indice remuneraciones del INE, han tenido un incremento de 2,5% real anual en los Gltimos 6 afos. En
particular, el ingreso imponible promedio de los cotizantes del sistema de AFP ha aumentado a una tasa anual compuesta de
7,6% en los Ultimos 5 afios, llegando a CLP$ 695.173 por mes en junio de 2016.

Asimismo, el segmento correspondiente al retiro de fondos durante la jubilacién depende fundamentalmente del monto
ahorrado durante la vida laboral explicado anteriormente, de las condiciones de mercado al momento de la jubilacién y de la
preferencia por una modalidad u otra.

Por el lado de las rentas vitalicias, la industria ha presentado un crecimiento sostenido durante los ultimos 5 afios producto del
cambio en las tasas de descuento utilizadas para la constitucion de reservas en rentas vitalicias. El 2015 fue un afio histérico
para esta industria, donde el tamafio de mercado super6 los UF 91.400.000 en recaudacion de primas, con un crecimiento de

33,1% respecto al 2014, ademas de un aumento del 28,4% en la preferencia por rentas vitalicias. Durante el 2015 la prima
promedio alcanzé las UF 2.550, mostrando un incremento del 3,6% en relacion al afio 2014.

INGRESO IMPONIBLE PROMEDIO AFPs (CLP$) PRIMA UNICA RENTAS VITALICIAS (UF)

/ /

Fuente: Superintendencia de Pensiones Fuente: Asociacién de Aseguradores de Chile
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SECTOR SALUD

Inversiones La Construccion participa en la industria de la salud a través de una amplia red de prestadores ambulatorios y
hospitalarios a lo largo del pais.

La industria de prestadores privados de servicios de salud se divide en clinicas privadas y centros médicos ambulatorios.

El primer grupo presta servicios de hospitalizacién, urgencia y atencién ambulatoria. El grupo compuesto por los centros

médicos, por su parte, presta servicios de atencion ambulatoria, laboratorio y toma de muestras, y algunos procedimientos

médicos de menor complejidad. A diciembre de 2015 el sector privado de salud proveia de 6.755 camas hospitalarias al pais,
correspondiente a aproximadamente el 20% del total nacional.

El crecimiento de la industria de salud en Chile estaria explicado fundamentalmente por los siguientes factores: el aumento
del ingreso per capita, el envejecimiento esperado de la poblacién y otros factores de riesgo (poblacion con altas tasas de
diabetes, obesidad y tabaquismo, entre otros).

Respecto al aumento del ingreso per capita, al ser la salud un bien superior, el gasto en salud aumenta en mayor proporcion
que el ingreso de las personas.

En relacién al envejecimiento de la poblacién, se espera en Chile que al afio 2020 los adultos mayores de 60 afios hayan
aumentado un 5,3% respecto del porcentaje de la poblacion que representaban el afio 2007, incrementando de manera
relevante el gasto en salud, ya que este grupo gasta casi tres veces mas que los menores de 60 afios.

GASTO EN SALUD VS. PIB PER CAPITA (2014) POBLACION DE CHILE SEGUN RANGO DE EDAD
[ )
) I 0 6 et %0
[ | [ |
. .

Fuente: Banco Mundial Fuente: INE

PRINCIPALES FACTORES DE RIESGO DE LA POBLACION
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®
‘.“' = @) - il =
OBESIDAD 16,6%17,5% 19,0% 25,1% 32,4% 35,6%
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§

= [ B | = @) = .
;l;f\oBl-'iAﬂ%Ulel\gaNOS) 11,3%11,8% 13,7% 19,7% 23,9% 29,8%

Fuente: Health at Glance (2015)
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SECTOR BANCARIO

Desde octubre del afio 2015, ILC participa en la industria bancaria chilena a través de Banco Internacional.

La industria bancaria chilena se compone de 24 instituciones nancieras, que se dividen en 1 banco de propiedad estatal,
19 bancos controlados por accionistas locales y 4 bancos de propiedad de capitales extranjeros. Las colocaciones totales
de la industria llegaron a CLP$ 146.885 mil millones a junio de 2016, el patrimonio a CLP$ 17.238 mil millones y la utilidad

consolidada del ejercicio a CLP$ 2.100 mil millones UDM a junio de 2016.

El crecimiento de la industria bancaria puede verse en la evolucion de las colocaciones del sector. Durante los ultimos 5 afios
las colocaciones comerciales han presentado un crecimiento anual compuesto de 13,4% llegando a ser a diciembre del afio
2015 de CLP$ 85.418.577 millones. Por otro lado, las utilidades también han presentado una tendencia favorable llegando a
contabilizar CLP$ 2.185.995 millones a diciembre del 2015, lo que signi ca un crecimiento anual compuesto de 6,6% durante

los Ultimos 6 afios.
Por otro lado, la perspectiva favorable que tiene el sector bancario nacional puede verse en la comparacion con la situacion

de otros paises. La penetracion bancaria del pais, medida como el crédito interno provisto por el sistema bancario como
porcentaje del PIB, es de cerca del 120%, aun por debajo de los niveles de los paises mas desarrollados.

COLOCACIONES COMERCIALES SISTEMA BANCARIO UTILIDADES SISTEMA BANCARIO
Fuente: SBIF Fuente: SBIF ‘

PENETRACION SISTEMA BANCARIO (2014)

! o(Eett ’Z.€ (,'

Fuente: Banco Mundial
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3.4 RECONOCIDA HISTORIA DE CRECIMIEN \i
EMPRESARIAL, ENFOCADA EN LA GENERACION L g
VALOR

ILC es una empresa que data de 1980, cuando se crea la Sociedad de Inversiones y Rentas La Construccion. A partir de
ese entonces, gran parte de los esfuerzos se concentraron en crear liales que entreguen servicios en las areas de salud,
educacion y prevision a los trabajadores relacionados a la construccion.

No obstante, la apertura en bolsa de ILC el afio 2012 fue un momento crucial, ya que desde ese entonces Inversiones la
Construccion comenzo a gestionar de forma mas activa sus operaciones. Lo anterior se re eja en los siguientes hitos:

Diversi cacion: AFP Habitat e Isapre Consalud redujeron su contribucion a la utilidad neta de ILC desde un 90% el 2010 a
un 40% el primer semestre de 2016

Inversion: US$ 450 millones han sido invertidos principalmente en Confuturo, Red Salud y en la adquisicion de Banco
Internacional, sin la necesidad de levantar capital en el mercado

Rentabilidad: ILC ha repartido un dividendo anual que representa aproximadamente el 6% de su precio de apertura
Gestion: mejoras operacionales, asociaciones e internacionalizaciones han sido lideradas por ILC en sus liales

Manejo responsable de la estructura de capital: lo cual ha sido re ejado en su clasi cacion de riesgo AA+

1984
1980 1981 2008 2009

Creacion de Soc. de

Inversiones y Rentas ILC participa como Se constituye Isapre Se constituye Se crealaCompafiia

La Construccion accionista fundador Consalud Empresas Red Salud de Seguros Vida
de AFP Habitat Camara
] c consalud \/ REDSALUD
u I ( PYNTR N \/I,e@&,@émara’

Seguridad y Confianza Somoseche

2012/13

2011 2012 5013

Primera emision de AFP Habitat y Vida _
bonos de ILC Apertura en bolsa  camara ingresan ILC adquiere el
de ILC a Perdl control de Corpvida
u I ( m . y Corpseguros
u n I ( WHABITAT

Seguridad y Confianza

CORPVIDA ©

\/Ja\cémara CORPSEGUROS ©

7 S0MOS cChe
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2014

2015 2016

ILC adquiere la

articinacion de Mass Se concreta la asociacion de ILC con Prudential
IF\)/IutuaIpen Corovida ILC adquiere el 50,9% de Banco de manera de participar en partes iguales en
P Internacional mediante la compra y un la propiedad de AFP Habitat
posterior aumento de capital -
CORPVIDA © . 50 € ® Prudential FHABITAT

Internacional
ILC adquiere el 10% remanente en Red Salud, y

ILC realiza aumento de capital en Inv. el 22,1% remanente en Inversiones Confuturo

Confuturo por UF 1mm f t
RepsaLuD  CONFUCUro

confuturo < REDSALUD wre

Inversiones Confuturo adquiere la propiedad
de 10 centros comerciales “Espacio Urbano”

confuturo

ILC realiza aumento de capital en Inv. Confuturo
por UF 1mm

confuturo

ILC realiza emision de bonos corporativos por
CLP$ 26.000 millones

3 I'¢
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3.5 RECONOCIDO GRUPO CONTROLADOR ‘

ILC es una sociedad de inversiones controlada por la Camara Chilena de la Construccion A.G (“CChC”"), asociacion gremial
privada, fundada en 1951 con el objetivo de promover el desarrollo y fomento de la construccion, asi como la promocion del
sistema de empresa privada en la produccion de bienes y servicios de caracter econémico y social.

La CChC ha desarrollado a lo largo de sus 65 afios de historia, un conjunto de entidades destinadas a atender a los trabajadores
en el ambito de la prevision, la salud, la vivienda y la educacion, entre otras. De estas iniciativas algunas han evolucionado
hacia la actividad empresarial, con entidades que tienen estructura juridica de sociedades anénimas y que han tenido una

exitosa trayectoria empresarial, como lo son las liales de ILC.

El Directorio de ILC esta compuesto por 7 miembros, los cuales son empresarios y profesionales de vasta experiencia. Sus
miembros son elegidos anualmente por la CChC buscando un equilibrio de conocimientos en distintas areas, con posibilidad

de reeleccion. Actualmente el Presidente del Directorio de ILC ocupa igual cargo en la CChC y tiene una duracion de un afio, con
la posibilidad de ser reelegido por un periodo adicional.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO CCHC

(Cin(

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

CCHC GASTOS DE
SOCIAL LA CAMARA

67% DIVIDENDOS | FINANCIAMIENT(

DE LOS SOCIOY ENDOWMENT

REPARTIDOS PORI

FUENTE: LA COMPANIA
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3.6 EQUIPO ADMINISTRATIVO CON GR‘W

TRAYECTORIA

ILC se ha caracterizado por mantener un equipo ejecutivo con alto reconocimiento de los distintos negocios en los que participa.
Los ejecutivos de la Compafiia tienen una vasta experiencia en distintas industrias tanto en Chile como Latinoamérica, siendo

una pieza clave en el crecimiento y desarrollo de las operaciones de ILC.

EQUIPO EJECUTIVO DE LARGA EXPERIENCIA

PABLO GONZALEZ

Ingeniero Comercial
Universidad Catdlica de
Chile. MBA University of
Notre Dame.

Fue nombrado Gerente
General de ILC en febrero
de 2010. Desde noviembre
de 2008 a febrero de

2010 se desempefié como
Gerente de Desarrollo de
la Compaiiia. Antes de
llegar a ILC, trabajo en
BICE Chileconsult.

16 afios de experiencia

=1

CRISTIAN RODRIGU

Ingeniero Comercial

y Contador Auditor
Universidad Catdlica de
Chile.

Gerente General de

AFP Habitat desde

2008. Se integro6 a la
compaiiia el afio 1994
como Subgerente

de Inversiones,
posteriormente
desempefiando el cargo
de Director de Inversiones
(1998-2008).

34 afios de experiencia

HABITAT

Seguridad y Confianza

CHRISTIAN ABELL

Ingeniero Comercial
Universidad Catdlica de
Chile.

Fue nombrado Gerente
General de Confuturo en
2012. Entre 2010y 2012
se desempefié como
Director Regional de
ALICO. Antes de llegar
a ILC, trabajé mas de 15
afios en distintos cargos
para Citibank en Chile y
Latinoamérica.

31 afios de experiencia

confuturo
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MARIO CHAMORR(

Ingeniero Comercial
Universidad de Chile. MBA
University of California.

Gerente General de Banco
Internacional desde 2015.
Antes de su ingreso a
ILC, se desempefiaba
como Gerente General
de Tanner Servicios
Financieros. Previamente
se desempefié como
Gerente General de
Corpbanca por mas de 7
afnos.

35 afios de experiencia

6\ Banco .
)) Internacional

MARCELO DUTI

Ingeniero Civil
Universidad Catdlica de
Chile. MBA Universidad
Adolfo Ibafiez.

Se integr6 a Consalud el
afio 2005 como Gerente
de Desarrollo Corporativo.
Desde el afio 2010 se
desempefia como Gerente
General de la compafiia.

26 afios de experiencia

‘ consalud

SEBASTIAN R

Ingeniero Comercial
Universidad Adolfo
Ibafiez. MBA University of
Notre Dame.

Fue nombrado Gerente
General de Red Salud en
octubre de 2015. Antes

de suingreso a ILC se
desempefié como Gerente
de Estrategia y Desarrollo
de la ACHS.

16 afios de experiencia

8/ REDSALUD

° 5OMOS cche

FELIPE ALLEH

Ingeniero Civil Industrial
y Magister en Ingenieria
Universidad Catélica de
Chile.

Gerente General de Vida
Camara desde agosto
2016. Llegé a ILC el afio
2009 como Gerente de
Desarrollo de Isapre
Consalud, donde trabajo
por mas de 5 afos.
Antes de su ingreso,

se desempefié como
Customer Intelligence
Director en LAN Airlines.

1da Cémara

Construyendo Juntos tu Tranguiidad
SOMOS CChC
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N
3.7 SOLIDA ESTRUCTURA FINANCIERA PN

Inversiones La Construccién cuenta con una clasi cacion de riesgo AA+ por parte de las clasi cadoras Feller-Rate e ICR Chile.
Dicha clasi cacion re eja la sélida posicion nanciera de la Compafiia para afrontar sus compromisos de deuda futura.

POSICION FINANCIERA ILC (JUNIO 2016)

Rating AA+/AA+ Deuda Total (Consolig Deuda Neta (Consol
(Feller / ICR) CLP$ 690.373 CLP$ 320.493 millo

Deuda Individual (I Efectivo y Equivale
CLP$ 155.751 millg CLP$ 369.879 millg

* Deuda Consolidada no considera derivados nancieros de Banco Internacional

Es importante destacar que durante el mes de marzo de 2016, ILC concretd su proceso de asociacion con Prudential Financial
Inc. en la propiedad de AFP Habitat, lo que implicé un ingreso de caja de aproximadamente CLP$ 245.000 millones. Parte
de estos fondos fueron destinados al pago de deuda corporativa durante el segundo trimestre de 2016, provenientes de
nanciamientos puente solicitados para la adquisicién de Banco Internacional por CLP$ 68.000 millones y dos aumentos de
capital en Inversiones Confuturo por un total de CLP$ 50.000 millones, entre otros nanciamientos.

Destaca positivamente en términos de solvencia, un portafolio de inversiones liquidas de CLP$ 67.781 millones, que le da
una fortaleza a la Compafiia para cumplir sus compromisos de corto plazo, ademas de un ujo importante de dividendos
provenientes de sus liales.

ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NEETO

o o
o O
&—

—— —— ——

Fuente: La Compaiiia

(1) Medido como Deuda Financiera Neta / Patrimonio Neto Total

DIVIDENDOS REPARTIDOS POR FILIALES A JUNIO 2016 POLITICA DIVIDENDOS FILIALES ILC

Utilidad Politica de Propiedad
Distribuible a g
Dividendos ILC (%)
marzo 2016 o iunio 2016
CLP$ (MM) (%) junio
Habitat 39.157 90% 40,3%
Red Salud 3.993 100% 99,9%
Consalud 1.040 100% 99,9%
Vida Camara (3.006) 100% 99,9%
Inv.
Confuturo 23.599 30% 99,9%
/ Banco
Internacional 3.980 30% 51,0%
Total 64.783
Fuente: La Compaiiia
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04 PRINCIPALES ANTECEDENTES EiffAr

4.1 ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS 30-'3'%:16 30-'3'%-15 31-'\1/|2$:15

Total de activos corrientes actividad no aseguradora y no bancaria 235.975.02 224.665.13L 260.094.9718
Total activos no corrientes actividad no aseguradora y no bancaria 658.255.50! 833.892.54p 872.133.898
Total activos de actividad aseguradora 5.573.614.064] 5.098.109.05 5.390.470.728
Total activos de actividad bancaria 1.358.185.537 - 1.212.439.091
TOTAL ACTIVOS 7.826.030.128 6.156.666.731 7.735.138.701

PASIVOS

30-06-16
M$

30-06-15
M$

31-12-15
M$

Total de pasivos corrientes actividad no aseguradora y no bancaria

363.318.32

304.214.44

1.478.100.3p7

Total de pasivos no corrientes actividad no aseguradora y no bancaria

324.041.77p

©o|o

402.805.54

454.947.5B2

Total de pasivos actividad aseguradora

5.164.456.071

4.752.870.61p

5.016.271.6Q0

Total de pasivos actividad bancaria

1.232.665.002

TOTAL PASIVOS 7.084.481.16p 5.459.890.674 6.949.319.509
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 666.805.728 485.992.614 507.250.25
Participaciones no controladoras 74.743.235 210.783.443 278.568.93
Patrimonio neto total 741.548.963 696.776.057 785.819.194
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7.826.030.[L28 6.156.666|731 7.735.13$.701

4.2 ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

30-06-16 30-06-15 31-12-15
M$ M$ M$
Resultado operacional actividad no aseguradora y no bancaria 8.246.41 8.503.23p 104.338.145
Resultado no operacional actividad no aseguradora y no bancaria 157.83 -10.104.81p -230.55[7
Resultado operacional actividad aseguradora 36.969.146 24.031.544 23.689.49
Resultado no operacional actividad aseguradora -9.991.09] 1.117.85( 6.443.902
Resultado operacional actividad bancaria 4.065.433 0 0
Resultado no operacional actividad bancaria 13.858 0 0
Ganancias procedentes de operaciones discontinuadas 227.803.051 42.739.637 0
Ganancia antes de impuesto 267.264.65] 66.287.45 134.240.98p
Gasto por impuestos a las ganancias -3.132.474 -6.145.454 -28.195.39]
Utilidad / (Pérdida) del periodo 264.132.177 60.141.997 106.045.594
Ganancia atribuible a participaciones no controladoras -8.668.210 -20.366.882 -33.563.772
Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora 255.463.967 39.775.114 72.481.822
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4.3 ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

31-12-15
M$

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 30‘,3&16 30‘,3&15

Total ujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion de actividad po

aseguradora y no bancaria 36.855.584 39.939.818 187.549.702
Total ujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién de

actividad aseguradora 141.150.728 37.203.589 95.898.859
Total ujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién de

actividad bancaria 18.204.432 0 0
Total ujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 196.210.744 77.143.447 283.448.5¢1
Total ujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién de actividad no

asequradora y no bancaria -173.955.531 -7.095.510 -113.291.863
Total ujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de inversion de B R

actividad aseguradora 17.415.602 7.084.622 54.454.634
Total ujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de inversion en

actividad bancaria 8.830.597 0 0
Total ujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -182.540.534 -10.888 -167.746.49f
Total ujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) de actividades de nanciamientq| B

actividad no aseguradora y no bancaria 169.978.814 65.312.920 22.703.504
Total ujos de efectivo netos (utilizados en) procedentes de actividades de nanciamiento ~ ~ R

actividad aseguradora 37.920.281 2.300.446 14.791.616
Total ujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) de actividades de nanciamiento| -955.343 0 0
actividad bancaria )

Total ujo de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de nanciamiento 131.103.190 -67.613.364 7.911.888
Incremento neto en el efectivo y equivalente el efectivo, antes del efecto de los cambios en Ja

tasa de cambio 144.773.398 9.519.153 123.613.952
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo -9.006.3¢43 -530.532 1.979.785
Incremento neto de efectivo y equivalente al efectivo en el periodo 135.767.03p 8.988.631 125.593.687
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 276.986.967 194.166.78% 194.166.78R
Efectivo y equivalentes al efectivo al nal del afio 412.753.997 203.155.413 319.760.464

4.4 RATIOS FINANCIEROS

UNIDAD 31 JUN. 2016 31 DIC. 2015 31 DIC. 2014

Deuda Financiera Neta / Patrimonio Neto Total veces 0,43x 0,85x 0,55x
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5.1 DOCUMENTOS LEGALES DE LA EMISION
1. PROSPECTO LEGAL (PUNTOS 1 AL 3)

INFORMACION GENERAL

Declaracién de responsabilidad

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDO(
INVERSION. LA INFORMACION CONTENIDO EN ESTE PROSPECTO ES DE RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y
INTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU ELABORACION. EL INVERSIONISTA TENDRA QUE EVALUAR LA CONVEN

DE LA ADQUISICION DE ESTOS VALORES, TENIENDO PRESENTE QUE EL O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO I
DOCUMENTOS SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

Fecha prospecto
Septiembre de 2016
1.0 IDENTIFICACION DEL EMISOR

1.1 Nombre o razén social
Inversiones La Construccion S.A.

1.2 Nombre de fantasia
“ILC Inversiones” e “ILC”"

1.3 Rol Unico Tributario
94.139.000-5

1.4 Inscripcion Registro de Valores
N° 1.081, de fecha 12 de Julio de 2011

1.5 Direccién
Marchant Pereira 10, piso 17, comuna de Providencia, Santiago, Chile

1.6 Teléfono
(56 2) 24774600

1.7 Fax
(56 2) 23630564

1.8 Direccion electronica

Sitio en internet: www.ilcinversiones.cl
Correo electrénico: ilc_ir@ilcinversiones.cl

2.0 ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD
2.1 Resefia histérica

Inversiones La Construccion S.A. (en adelante “ILC” o la “Compafiia” o la “Sociedad”) es una sociedad de inversiones controlada
por la Camara Chilena de la Construccion A.G. (en adelante “CChC” o el “Controlador”).
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La Camara Chilena de la Construccién se crea en 1950 a partir de la aspiracion de un grupo de empresarios y profesionales de
la construccién de formar un organismo de caracter gremial de alta representatividad y vocacion de servicio a la comunidad. El
objetivo de esta asociacion es fomentar la industria de la construccién en el pais, buscando formulas para que los trabajadores
de la construccion se bene cien con la organizacion.

Siendo lial de la CChC, ILC es la entidad controladora de un grupo de empresas que prestan servicios claves para el desarrollo
del pais. La Compafiia participa activamente en las industrias de fondos de pensiones, seguros de vida, isapres, salud, bancaria
y otros negocios a través de empresas entre las cuales destacan AFP Habitat, Inversiones Confuturo, Vida Camara, Isapre
Consalud, Red Salud, Banco Internacional e iConstruye, entre otros activos.

Al 31 de marzo de 2016, la Compafiia estaba estructurada de la siguiente manera.

(Cin(

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

67,0%

| 33.0%
. &——— MINORITARIOS

AFP ISAPRE SEGUROS SALUD BANCO OPROS
40,3% 99,9% 99,9% 99,9% 99,9% 50,1% 49,0%

Ry AP . Y\ Banco ;
-!'g’%dBylcTAT c consalud \/4“‘0@,?(8 confuturo &,.REDSAJ:HR 6) P nacional @ iConstruyecom
CORPSEGURCS @

(1) Con fecha 7 de julio de 2016, ILCconcret6 la venta de la totalidad de las 659.147 acciones que poseia en la sociedad ICONSTRUYE S.A.

1980

Sociedad de Inversiones y Rentas La Construccién S.A. se transforma en la sociedad de inversiones de la CChC. El objeto
de la Sociedad sera la inversion en toda clase de bienes raices y en acciones, derechos, bonos y demas valores mobiliarios,
particularmente en aquellos emitidos por entidades de prevision social, aseguradoras, clinicas u hospitalarias, educacionales

y de servicios electronicos.

1981

ILC participa como accionista fundador de AFP Habitat en el &mbito del nuevo sistema de seguridad social emanado del
D.L. N° 3.500. Desde ese entonces, AFP Habitat ha mantenido un sostenido crecimiento posicionandose como una de las
administradoras de fondos de pension lideres de la industria.

1982

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 12 de abril de 1982, se acordd reemplazar la razén social por “Sociedad de
Inversiones y Servicios La Construccion S.A.”.
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1983

La CChC constituye, bajo el nuevo régimen legal en el campo de la salud, una corporaciéon de derecho privado denominada
“Instituto de Salud Previsional de la Construccion”, mas conocida como Isapre Consalud (en adelante la “Isapre Consalud” o
“Consalud”).

1985

Se crea la Compariia de Seguros de Vida La Construccion.

1989

La CChC inaugura su nuevo edi cio de 36.000 m2 ubicado en la esquina de calle Marchant Pereira y Avenida Providencia, con
el objetivo de hacer frente al crecimiento de las operaciones y de reunir en un mismo edi cio a la CChC, AFP Habitat, Isapre

Consalud y Compafiia de Seguros de Vida la Construccion.

1996

Se produce la asociacién entre Sociedad de Inversiones y Servicios La Construccion S.A. y Citigroup con el objetivo de controlar
en forma conjunta la AFP Habitat, a través de la sociedad Inversiones Previsionales S.A.

1997

La empresa Royal & Sun Alliance adquiere un 40,0% de la propiedad de Compafiia de Seguros de Vida La Construccion, y
comienza a participar junto a ILC en la gestion de la compafiia.

Se crea la sociedad Desarrollos Educacionales S.A., la cual a través de distintas sociedades liales plani ca, crea y opera
establecimientos educacionales.

1998
La CChC transforma a Isapre Consalud en sociedad anénima, manteniéndola en su rol asegurador.
1999

La empresa Royal & Sun Alliance aumenta su participacion en la propiedad de Compafiia de Seguros de Vida La Construccién,
alcanzando un 51,0% de ella.

2000

Como consecuencia de la division y modi cacién de los estatutos de Isapre Consalud, el 20 de noviembre del afio 2000, surge
Megasalud S.A. como prestador ambulatorio, brindando atenciones médicas y dentales.

2001

La Sociedad ingresa al negocio de e-business, mediante la creacion de una plataforma para la gestion de compra y pago de
insumos a proveedores de la construccion, llamada iConstruye.

2003

La Sociedad adquiere el 51,0% de la propiedad que Royal & Sun Alliance mantenia en Compafia de Seguros de Vida La
Construccion.

2004

La Compafiia se desprende del negocio asegurador vendiendo el 100% de la propiedad de Seguros de Vida La Construccion
S.A. a BICECORP.
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2005

La CChC aporta el 99,9% de Isapre Consalud a la Compafiia, a través de un aumento de capital.

2008

Producto del gran crecimiento y posicionamiento de las empresas y unidades prestadoras de servicios de salud a lo largo
del pais, se constituye Empresas Red Salud S.A. (en adelante “Red Salud”) como matriz cuyo principal objetivo es gestionar y
controlar las empresas y participaciones del area salud relacionadas a la Compaiiia.

2009

Tras la Reforma de Pensiones del afio 2008, la Compafiia decide volver a ingresar al sector asegurador para participar en las
licitaciones del Seguro de Invalidez y Supervivencia (SIS) contratado por las AFP, mediante la adquisicion de la Compafiia RBS
(Chile) Seguros de Vida S.A., lial del Royal Bank of Scotland. Ese mismo afio se crea la Compafiia de Seguros Vida Camara
(en adelante “Vida Camara”), la que se adjudica el 28,0% del primer contrato del SIS, para el periodo comprendido entre julio
2009 y junio 2010.

Red Salud inicia las obras de construccién de la nueva Clinica Bicentenario, la cual contempla una inversion de USD 100 MM.
2010

La Sociedad alcanza, a través de una Oferta Publica de Acciones, el 81,5% de la propiedad de AFP Habitat, nalizando asi su
acuerdo de actuacion conjunta con Citigroup. Posterior a la OPA, la Comparfiia vende el 14,0% de la propiedad de AFP Habitat

en el mercado.

La lial Vida Camara se adjudica el 36,0% del segundo contrato del SIS, licitado para el periodo comprendido entre julio 2010
y junio 2012.

Red Salud inaugura la ampliacion de la Clinica Avansalud pasando de 9.000 m2 a 31.000 m2, la que contempla una inversion
de USD 30 MM y da como resultado un edi cio totalmente integrado y de Ultima tecnologia.

2011

Sociedad de Inversiones y Servicios la Construccion S.A. se inscribe en el Registro de Valores de la SVS y realiza con éxito su
primera emisién de bonos en el mercado local.

Desarrollos Educacionales, inaugura su primer colegio particular subvencionado Nahuelcura, ubicado en la comuna de Machali.

Compaifiia de Seguros Vida Camara integra a un equipo de expertos y profesionales en el ambito de los seguros de salud, con
el n de potenciar la participacion en la industria de los seguros de salud y vida.

Red Salud inaugura Clinica Bicentenario con mas de 62.000 m2 construidos.
2012

En Junta Extraordinaria de Accionistas de abril de 2012, se acuerda reemplazar la razén social de la Sociedad por “Inversiones
La Construccion S.A”

Durante enero, Red Salud realiza una exitosa colocacién de bonos en el mercado local.

ILC concreta exitosamente su apertura bursatil, jando el precio de la acciéon en CLP 7.061, recaudando USD 468 MM, siendo la
mayor apertura en bolsa realizada en la historia del mercado chileno.

El afio 2012 se forma la sociedad lial de AFP Habitat, Habitat Andina S.A., la cual se adjudica la primera licitacion por 2 afios
del servicio de administracion de cuentas individuales de nuevos a liados del Sistema Privado de Pensiones (SPP) del Pera.
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2013

En el mes de junio se concreta la asociacién entre ILC y el grupo Britanico Cognita a través de la venta del 51,0% de Desarrollos
Educacionales, con el objetivo de centrar el foco en los negocios de pensiones y salud.

En junio, AFP Habitat inicia operaciones en Perd, luego de adjudicarse la primera licitacion de nuevos a liados al Sistema
Privado de Pensiones por dos afios.

En el mes de septiembre Vida Camara, participa en la licitacion del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia en Perd, adjudicandose
2 de las 7 fracciones por 15 meses a partir de octubre de 2013.

En el mes de noviembre ILC ingresa al negocio de rentas vitalicias a través de la compra del 67,0% de Corp Group Vida Chile
S.A., adquiriendo de manera indirecta la Compafiia de Seguros de Vida CorpVida S.A. (en adelante “CorpVida” o “CorpVida S.A.")
y la Compafiia de Seguros de Vida CorpSeguros S.A. (en adelante “CorpSeguros” o “CorpSeguros S.A."). La transaccion alcanza
un monto de CLP 87.250 MM de pesos y su valor patrimonial representaba aproximadamente el 12,8% del valor patrimonial
bursatil que tenia ILC a nales del afio 2013.

2014

Se realiza un aumento de capital en Corp Group Vida Chile con la nalidad de nanciar la compra de las acciones de CorpVida
S.A. que estaban en poder de Mass Mutual (Chile) Ltda. Con esto, la participacion de ILC en Corp Group Vida Chile aumenté
desde un 67,0% a un 72,4%.

Vida Camara Chile comienza a operar la licitacion del cuarto contrato del Seguro de Invalidez y Sobrevivencia, por el 22,2% de
la cartera de hombres.

2015

ILC adquiere el 51,01% de Banco Internacional, y el 50,1% de Factoring Baninter S.A. y Baninter Corredora de Seguros,
ingresando a la industria bancaria chilena.

Habitat Per(i comienza su segunda licitacion por dos afios del servicio de cuentas individuales de nuevos a liados al Sistema
Privado de Pensiones (SPP).

Vida Camara Per0 participa por segunda vez en la licitacion del SISCO en dicho pais, adjudicandose una de siete fracciones por
un periodo de dos afios.

Red Salud reorganiza societariamente sus clinicas regionales, pasando a tener el control de las Clinicas Elqui en La Serena,
Valparaiso, Integral en Rancagua, Mayor en Temuco y Magallanes en Punta Arenas. A cambio, deja de tener participacion en
Clinica La Portada, Clinica Atacama, Clinica Lircay, Hospital Clinico del Sur y Clinica Puerto Montt.

A dos afios de que ILC ingresara a la propiedad de Corp Group Vida Chile y tomara el control directo de CorpVida, se realiza
el lanzamiento de la nueva imagen corporativa: CorpVida y Corp Group Vida Chile pasan a llamarse Confuturo e Inversiones
Confuturo respectivamente.

En diciembre, ILC realiza un aumento de capital en Inversiones Confuturo por UF 1 MM.

2016

Concluye el proceso de asociacion entre ILC y Prudential Inc. en virtud del cual cada una de las sociedades pas6 a ser duefia
indirectamente de un 40,3% de AFP Habitat. ILC mantenia hasta entonces el 67,5% de la propiedad de la administradora.

Asimismo, en marzo ILC realiza un nuevo aumento de capital en Inversiones Confuturo por un monto de UF 1 MM.

En mayo las liales de Inversiones Confuturo, Compafiia de Seguros Confuturo S.A. y Compafiia de Seguros CorpSeguros
S.A,, suscriben un contrato por el cual se acuerda la compra de 10 centros comerciales denominados “Espacio Urbano”, de
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propiedad de Walmart Chile S.A. El monto de la transaccién para Compafiia de Seguros Confuturo S.A. es de UF 7,4 MM, y para
la Comparfiia de Seguros CorpSeguros S.A. es de UF 9,8 MM, totalizando un monto de UF 17,2 MM por la compra.

El junio ILC adquiere el 10,01% de la propiedad de Red Salud S.A. que se encontraba en manos de Mutual de Seguridad,
quedando asi con el 99,9% por ciento de la propiedad. En el mismo mes, ILC adquiere las acciones de Inversiones Confuturo

S.A. de propiedad de Corp Group Banking S.A. y Fondo de Inversion Privado Corp Life, quedandose asi con el 99,9% de la
propiedad.

2.2 Descripcion del sector econémico

2.2.1 Sistema de Pensiones en Chile

El actual sistema de pensiones chileno de capitalizacion individual fue creado en 1980, con la publicacion del Decreto Ley
N° 3.500, que reemplaza el antiguo régimen de jubilaciones basado en el sistema de reparto. Con la introduccion del nuevo
sistema, la administracion de los fondos pasé completamente a instituciones privadas.

El Sistema ha funcionado desde mayo de 1981, con la introduccién de varias modi caciones. La mas importante fue la reforma

previsional del afio 2008, la cual tuvo como objetivo dar proteccion a las personas mas vulnerables y generar incentivos y

oportunidades al ahorro.

PRINCIPALES HITOS DE LA INDUSTRIA 1980 — 2015

1985
1980 1981 2002

Se crea nuevo

; e Comienza a operar Inclusion de renta  Creacion de Fondo Creacion de
sistema previsional

el nuevo sistema variable en el 2 (permite mas inv. multifondos y
fondo previsional en renta variable) ahorro previsional
voluntario

2015

2008 2012

Reforma al Sistema . ) Discusion nueva
Previsional Obligatoriedad reforma al Sistema
gradual de Previsional
cotizacion para
trabajadores

independientes*

(*) Se ha postergado. La obligatoriedad empezara a regir a partir del 2018.
Fuente: La Compaiiia.
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La industria de pensiones en Chile actualmente esta compuesta por 6 administradoras de fondos de pensiones (AFP) que en
conjunto administran activos por mas de USD 167.836 MM al 30 de junio de 2016, presentando un aumento de USD 8.194 MM (a
tipo de cambio del 30 de junio de 2016), equivalente al 5,13%, respecto al 30 de junio de 2015. Por su parte, el sistema registra
un resultado del ejercicio consolidado de CLP 160.406 MM para el primer semestre del afio 2016.

El sistema de pensiones chileno se encuentra regulado y supervisado por la Superintendencia de Pensiones, cuya principal
funcién es regulary supervisar, desde el punto de vista del riesgo y del cumplimiento normativo, a las entidades administradoras
de fondos de pensiones, al sistema de pensiones solidarias y a las entidades proveedoras del servicio de ahorro voluntario,
entre otras.

En los 35 afos que lleva funcionando el sistema de pensiones chileno, los activos administrados por las AFP han aumentado
signi cativamente, impulsados principalmente por un aumento en la participacion de la fuerza laboral y en la renta imponible
media de los cotizantes. Al 30 de junio de 2016, de los cerca de 8,6 millones de personas que componen la fuerza laboral,
aproximadamente 5,2 millones cotizan en las AFP (60,5%). En los ultimos 4 afios el ingreso (nominal) imponible promedio de
los cotizantes ha crecido cerca de un 31,3%. Las utilidades de las AFP a junio de 2016 (UDM) alcanzaron los CLP 488.983 MM, lo
gue signi c6 un aumento del 27,6% respecto a los resultados de las AFP a junio de 2015 (UDM). Entre diciembre del afio 2008

y junio del afio 2016, los activos administrados han crecido por sobre USD 97.161 MM, llegando en la actualidad a representar
aproximadamente el 69,2%(*) del producto interno bruto chileno a junio del presente afio.

(*) PIB 2015: USD 240.216 MM. (Banco Mundial)

ACTIVOS ADMINISTRADOS POR AFPS (USD MM) NUMERO DE PENSIONES PAGADAS POR EL SISTEMA

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Montos con tipo de cambio del 30 de Fuente: Superintendencia de Pensiones
junio de 2016
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El actual sistema de pensiones chileno esta conformado por tres pilares: Pilar Solidario, Pilar Contributivo y Pilar Voluntario.
Las AFP participan en los Ultimos dos pilares.

\2

Pilar Solidario Su principal objetivo es la prevencién de la pobreza en la tercera edad y en casos de invalidez. El
nanciamiento de estas prestaciones proviene del Estado.

Pilar Contributiv  Esquema de capitalizacién nanciera en cuentas individuales administradas por las AFP cuya a liacion y
cotizacion es obligatoria para trabajadores dependientes y voluntaria para los independientes y a liados
voluntarios.

Pilar Voluntario  Compuesto por los planes de ahorro voluntario, denominados Ahorro Previsional Voluntario (APV), Ahorro
Previsional Voluntario Colectivo (APVC) y Cuentas de Ahorro Voluntario (Cuenta 2). Proveen proteccion
adicional para personas que desean una pensién superior a la que podrian obtener mediante el pilar
obligatorio.

Fuente: Superintendencia de Pensiones.

Todo trabajador dependiente esta obligado a enterar (la obligacién se extendera a los independientes a partir del 2018) el 10%
de su renta imponible mensual (con un tope de 74,3 UF) a su fondo de capitalizacién individual., los que son administrados
por las AFPs. Una vez que el individuo cumple la edad minima de jubilacion (65 afios los hombres y 60 afios las mujeres) éste
puede hacer uso de su fondo para optar por alguna de las modalidades de pension que se explican a continuacion. También se
pueden realizar aportes voluntarios para aumentar el fondo de capitalizacion individual y asi poder optar a una mejor pension.
El estado garantiza a todos los individuos dentro de los 3 primeros quintiles de la poblacién el acceso a una pension basica,
independiente de su historia contributiva.

Existen cuatro modalidades de pension, que corresponden a la forma de nanciamiento y administracion de las pensiones:

a Retiro Programado: es aquella modalidad de pensién que obtiene el a liado con cargo al saldo que mantiene en su
cuenta de capitalizacion individual. La pension obtenida se actualiza cada afio en funcion del saldo de la cuenta de
capitalizacion individual, la expectativa de vida del individuo y/o la de sus bene ciarios, la rentabilidad del fondo y
la tasa vigente de calculo de los retiros programados. En caso de que fallezca el a liado, con el saldo remanente del
fondo se seguira pagando una pensién a sus bene ciarios.

a Renta Vitalicia Inmediata: es aquella modalidad de pensién que contrata un a liado con una compafiia de seguros de
vida, obligandose dicha compafiia al pago de una renta mensual, ja en UF, para toda la vida del a liado y fallecido
éste, a sus bene ciarios de pensién. En esta modalidad la AFP traspasa a la compafiia de seguros de vida los fondos
previsionales del aliado para nanciar la pension contratada. Por lo tanto, al seleccionar una renta vitalicia, el
a liado deja de tener la propiedad de sus fondos. La renta vitalicia, una vez contratada por el a liado, es irrevocable,
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por lo que éste no puede cambiarse de compafiia de seguros ni de modalidad de pensién. Se debe tener presente que
el a liado puede optar por esta modalidad s6lo si su pension es mayor o igual al monto de la pensién minima vigente.

a Renta Temporal con Renta Vitalicia Diferida: es aquella modalidad de pensién por la cual la compaiiia de
seguros se obliga al pago de una renta vitalicia mensual, de por vida, a contar de una fecha futura, determinada en el
contrato de seguro, reteniendo en su cuenta individual los fondos su cientes para obtener de la Administradora de
Fondos de Pensiones una renta temporal durante el periodo que medie entre la fecha de seleccién de modalidad de
pension y la fecha en que la renta vitalicia diferida comienza a ser pagada por la compafiia de seguros con la que se
celebro el contrato.

La renta temporal es aquel retiro, convenido con la AFP, que realiza el a liado con cargo a los fondos mantenidos en
su cuenta de capitalizacion individual, después de contratada una renta vitalicia diferida. La renta temporal sera una
cantidad anual expresada en UF y se pagara en doce mensualidades.

Larenta vitalicia diferida que se contrate no podra ser inferior al 50% del primer pago mensual de la renta temporal, ni
tampoco superior al 100% de dicho pago. El monto de nitivo de la renta temporal es calculado por la Administradora
después que ésta traspasa la prima Unica para la renta vitalicia.

a Renta Vitalicia Inmediata con Retiro Programado: es aquella modalidad de pensién por la cual el a liado
contrata, con una compafiia de seguros de vida, una renta vitalicia inmediata con una parte del saldo de la cuenta
de capitalizacién individual, acogiéndose con la parte restante a la modalidad de Retiro Programado. En este caso,
la pensién correspondera a la suma de los montos percibidos por cada una de las modalidades. S6lo podran optar
por esta modalidad aquellos a liados que puedan obtener una renta vitalicia inmediata que sea igual o mayor que la
pensién minima de vejez garantizada por el Estado.

CUADRO DE COMPARACION ENTRE LAS MODALIDADES DE PENSION

RENTA TEMPORAL RENTA VITALICIA
CARACTERISTICAS RAUAHOEINAIe, & TQNEQESX'TTK\(L@@ CON RENTA VITALICIA INMEDIATA CON RETIR|
DIFERIDA (RVD) PROGRAMADO
i ” Compaifiia de Seguros RP: AFP RP: AFP
Administracion AFP de Vida RVD: CSV RVI: CSV
Posibilidad cambio de ; Solo se puede RP: SI
modalidad Siempre Nunca anticipar la RVD RVI: NO
: : Compaiiia de Seguros RP: A liado RP: A liado
Propiedad de los fondos A liado de Vida RVD: CSV RVI: CSV
” . RP: Variable RP: Variable
Monto pension Variable Constante RVD: Constante RVI: Constante
Garantia estatal Sl Sl Sl Sl
: RP: SI RP: SI
Herencia S| NO RVD: NO RVI: NO
Cobertura riesgo de NO S| RP: NO RP: NO
reinversion y longevidad RVD: SI RVI: SI

Fuente: Superintendencia de Pensiones

Las AFPs generan la mayoria de sus ingresos de las comisiones aplicadas sobre la renta imponible del a liado, con un tope de
74,3 UF. Esta comision depende de cada AFP y actualmente va desde el 0,47% (Planvital) hasta el 1,54% (Provida) del ingreso
imponible mensual.

Uno de los cambios mas relevantes de la reforma previsional del afio 2008 fue el establecimiento del mecanismo de licitacion
periddica (cada dos afios) para los nuevos a liados a la industria. Todos los trabajadores que entran al sistema estan obligados
a cotizar durante sus dos primeros afios en la AFP que se adjudique la licitacion, y transcurridos estos 24 meses podran
cambiarse de administradora voluntariamente. Aquella AFP que ofrezca la menor comision a sus cotizantes se adjudica la
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licitacién, estando obligada a recaudar de todos sus a liados (nuevos y antiguos) la misma comisién por la administracion.
Es importante destacar que el sistema autoriza a los aliados a cambiarse antes de 24 meses, cuando las rentabilidades
comparativas de su AFP son menores que los ahorros generados por la menor comision cobrada.

Otra consecuencia de la reforma del 2008 fue la extension de la obligacion de cotizar a los trabajadores independientes a partir
del afio 2015. Sin embargo, se promulgé una prérroga de la obligacion que extiende su inicio al afio 2018.

En abril de 2014, la Presidenta de la Republica crea la Comisién Asesora Presidencial con el objetivo de estudiar el sistema de
pensiones y realizar un diagnoéstico acerca de su actual funcionamiento. La denominada “Comision Bravo” estuvo compuesta
por 24 miembros, nacionales e internacionales, y entregd sus propuestas a mediados del 2015. Dentro de las propuestas de
la Comisién Bravo destacan igualar la edad de retiro entre hombres y mujeres; establecer una nueva cotizacion previsional
de cargo del empleador del 4,0%; crear una AFP de per | estatal; aumentar el actual tope imponible de 74,3 UF a 109,8 UF;
eliminar la modalidad de pensién de retiro programado; entre otras. En septiembre de 2015 la Presidenta de la Republica
design6 un Comité de Ministros a cargo de preparar las reformas al sistema a partir de las propuestas elaboradas por la
Comision Asesora Presidencial.

A junio de 2016, el nimero de aliados llegaba a 10,1 millones, mientras que el nimero de trabajadores, con cotizaciones
pagadas y declaradas, era de 5,6 millones. El nUmero de cotizantes en Chile ha crecido en forma consistente llegando a
aproximadamente un 2,3% anual compuesto desde junio del 2012 a junio del 2016.

N° DE AFILIADOS Y COTIZANTES (JUNIO DE CADA ANO)

Fuente: Superintendencia de Pensiones.

INGRESO IMPONIBLE MENSUAL PROMEDIO

Fuente: Superintendencia de Pensiones.
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Administradoras de Fondos de Pension

Por su parte, la industria de las AFP se ha consolidado en los Gltimos afios. En los inicios del nuevo sistema, el nimero de AFPs
crecio desde 12 actores en su primer afio de funcionamiento hasta 22 actores a inicios de los afios 90. No obstante lo anterior,

y explicado principalmente por economias de escala, racionalizacion de costos y mayores niveles de competencia, la industria

se fue consolidando, llegando a operar actualmente con 6 actores, en donde los 4 mayores cuentan con aproximadamente el
94,4% (a junio de 2016) de los activos administrados del sistema.

EVOLUCION DEL NUMERO DE AFPs

PARTICIPACION POR ADMINISTRACION DE ACTIVOS
(JUNIO 2016)

Fuente: Superintendencia de Pensiones.
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La industria de las AFP, ha demostrado ser atractiva,principalmente debido a su estable y consistente capacidad de generacién
de ujos.

En el afio 2015 la industria gener6 utilidades por CLP 568.756 MM lo que implicé un crecimiento de 67,8% respecto al afo
anterior. Gran parte de este incremento se debe al efecto de las fusiones llevadas a cabo por Cuprum y Provida (CLP 80.000
MM aprox. y CLP 180.000 MM aprox. respectivamente).

EVOLUCION DE LA UTILIDAD Y ROE DE LAS AFPs
(JUNIO 2016)

Fuente: Superintendencia de Pensiones.

Nota: ROE UDM calculado con utilidades jun 2015 a 2016, sobre promedio patrimonio de mismo periodo.

Operadores internacionales y consolidacion en la industria de retiro

Durante los ultimos afios, grandes compafiias aseguradoras internacionales han ingresado al sector de los fondos de pensiones
en Chile. El afio 2011el grupo colombiano Sura, concret6 la compra de activos al Grupo ING, entre ellos, AFP Capital(asociado
a pensiones) e ING Seguros de Vida (relacionado a seguros y fondos de inversion). Durante el afio 2012 Principal Institutional
Chile S.A. concret6 la compra de AFP Cuprum, mientras que a comienzos del afio 2013, Metlife Chile Acquisition Co. S.A. (desde
ahora “Metlife”) concret6 la compra de AFP Provida.

En el afio 2016 se concreta el ingreso de Prudential Financial Inc. a la propiedad de AFP Habitat S.A., que hasta entonces era
propiedad de Inversiones La Construccion en un 67,5%. Después de haber ejecutado una OPA voluntaria por el 13,10% de la
propiedad de Habitat y de la venta del 50% de las acciones de Habitat que alcanz6 la Compaiiia, ILC y Prudential quedaron
cada uno con el 40,3% de AFP Habitat.

2.2.2 Industria de Seguros en Chile, con énfasis en Rentas Vitalicias

La industria de seguros en Chile esta compuesta por dos sectores: seguros generales y seguros de vida. El primer grupo cubre
el riesgo de pérdida o deterioro de los bienes o del patrimonio de personas naturales o juridicas, mientras que el segundo
cubre los riesgos relacionados a la persona natural. Estos dos grupos se diferencian ademas por la normativa bajo la cual
se encuentran regulados y por el tipo de productos ofrecidos. Actualmente existen 23 compafiias de seguros generales y 36
compafiias de seguros de vida.
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La Superintendencia de Valores y Seguros (“SVS”) es el ente regulador y supervisor de las compafiias de seguros, las cuales
operan bajo el marco regulatorio del sector asegurador nacional conformado por el DFL N°251 del afio 1931 sobre Compairiias

de Seguros. Este decreto establece las condiciones minimas para participar en el negocio de seguros y regula, entre otros, los

productos que pueden ser comercializados, el nivel de reservas, endeudamiento maximo, el margen de solvencia y el grado de

diversi cacién por emisor e instrumento.

ILC participa en el area de los seguros de vida, a través de las compafiias de seguros Confuturo, CorpSeguros y Vida Camara.
Seguros de Vida
Al 30 de junio de 2016, la industria de seguros de vida reportd ventas por USD 7.795 MM (UDM), 13,5% mas que lo publicado al

30 de junio de 2015.La participacion de mercado a junio (UDM), muestra que las 6 principales compafiias en rentas vitalicias,
concentran el 79,05% del total de primas directas.

VENTAS POR PRIMA DIRECTA DE INDUSTRIA SEGUROS PARTICIPACION DE MERCADO POR PRIMA DIRECTA RRVV
DE VIDA (USD MM) (UDM JUNIO 2016)

Fuente: AACH

Seguro de Invalidez y Sobrevivencia (SIS)

Es el seguro contratado en forma conjunta por las Administradoras de Fondos de Pensiones, de acuerdo a lo establecido en la
reforma previsional del afio 2008 para nanciar parte de las pensiones de invalidez y sobrevivencia de sus a liados. El cambio
impulsado por la reforma previsional del afio 2008 en relacion al SIS, tuvo como principal objetivo disminuir las barreras de
entradas a la industria del sistema de pensiones. ILC participa de este negocio a través de Vida Camara.

2.2.3 Industria de la Salud en Chile
En los ultimos afios, el envejecimiento de la poblacién, la mejora de la esperanza de vida, el aumento del ingreso de la poblacién
y la presencia de factores de riesgo como las altas tasas de diabetes, obesidad y tabaquismo, han elevado la demanda por

servicios médicos. Es asi como el crecimiento mostrado por el sector salud en Chile se ha visto re ejado en el incremento en
el gasto en salud, donde el gasto total per capita se ha mas que duplicado entre los afios 2004 y 2014.
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De acuerdo al Instituto Nacional de Estadisticas (“INE"), el envejecimiento de la poblacion se esta agudizando en Chile, explicado
principalmente por el aumento en la esperanza de vida y la disminucién de la tasa de natalidad. Se espera que al afio 2020 el
17,2% de la poblacion sea mayor a 60 afios.

EVOLUCION DEL GASTO PER CAPITA EN SALUD (US$) PORCENTAJE DE LA POBLACION DE CHILE SEGUN RANGO DE

EDAD
|
|

Fuente: Banco Mundial, Instituto Nacional de Estadisticas (“INE”)

El gasto en salud esta fuertemente correlacionado con el ingreso per capita, tal como se puede apreciar en el graco a
continuacion. Ademas, es importante destacar que el gasto en salud chileno (como % del PIB) es menor en comparacion al de
otras economias desarrolladas o en vias de desarrollo, lo que genera un gran potencial de crecimiento.

GASTO EN SALUD PER CAPITA V/S PIB PER CAPITA MUNDBASTO EN SALUD COMO PORCENTAJE DEL PIB (2014)
(2013)

[e]
o

Fuente: Global HealthObservatory 2013 (OMS) y Banco Mundial
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Asimismo, la relacién entre el envejecimiento de la poblacién y el aumento del gasto en salud en el mundo se puede apreciar
en el siguiente gra co, donde Chile presenta un alto potencial de crecimiento dadas las mayores expectativas en la esperanza
de vida de la poblacién.

GASTO EN SALUD PER CAPITA Y ESPERANZA DE VIDA (2013)

o o O
o ® Qo0

[e]oX6)

oo
* 000

(09)))

Fuente: Global Health Observatory 2013 (OMS) y Banco Mundial
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Fuente: Clinicas de Chile
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El sistema de salud chileno es de caracter mixto, existiendo un subsector publico y uno privado tanto para el aseguramiento
como para la provision de servicios. Desde el punto de vista normativo tiene caracter unitario, dado que las politicas y
normativas generales son elaboradas por el sector publico. En ese sentido, es el Ministerio de Salud quien tiene entre sus
funciones: elaborar y dirigir las politicas nacionales de salud, de nir los objetivos nacionales de salud, fortalecer y desarrollar
su accion en el espacio intersectorial para promover y desplegar politicas publicas coherentes con las prioridades sanitarias,
de nir normas e instrumentos para evaluar la calidad de la atencion, fortalecer el desempefio de las funciones esenciales de
salud publica, de nir el plan de salud y establecer sus garantias.

Las principales instituciones aseguradoras de salud son:

Isapres

Fonasa

Fuerzas Armadas

Mutuales

Seguros de salud complementarios

Instituciones privadas que ofrecen planes de salud de atencion hospitalaria y
ambulatoria para sus aliados. Al cierre del 2014, aproximadamente el 20% de la
poblacién en Chile estaba cubierta por isapres.

Seguro de salud administrado por el Estado. Se subdivide en las modalidades
Institucional y Libre Eleccion. Los primeros se atienden obligatoriamente en los
hospitales del sistema publico de salud, mientras que los segundos pueden acceder
a los prestadores de salud privados mediante el pago de la diferencia (copago). Al
cierre del 2014, aproximadamente el 75% de la poblacion en Chile estaba cubierta por
Fonasa.

Ofrecen a sus miembros y familiares una cobertura de salud adicional y cuentan para
ello con hospitales propios. Al cierre del 2014, aproximadamente el 5% de la poblacion
en Chile estaba cubierta por las Fuerzas Armadas.

Organizaciones privadas sin nes de lucro cuyo n es la proteccion directa de los
trabajadores, y que es contratada directamente por los empleadores. Estas instituciones
mantienen clinicas especializadas en accidentes del trabajo y enfermedades
profesionales.

Seguros privados ofrecidos por compafias de seguros de vida que operan como
complemento al sistema de salud previsional, reembolsando un porcentaje del gasto
por sobre la cobertura del sistema de salud. Al cierre del 2014, cerca de 5,5 millones
de personas estaban cubiertas por seguros complementarios de salud.

El nanciamiento del sistema de salud proviene de tres fuentes de recursos:

Fisco

Personas
(obligatorio y
voluntario)

Aporta a través de Fonasa, un subsidio a las personas que por carecer de recursos
propios, no pueden nanciar un plan completo de salud con el 7% de su sueldo
imponible. En el afio 2014 casi el 50% del gasto nacional en salud fue nanciado por el
Estado.*

Los trabajadores dependientes estan obligados a destinar el 7% de su sueldo imponible
a su cotizacion de salud obligatoria. Los independientes por su parte, pueden decidir
el porcentaje de su sueldo que destinan a su cotizacion de salud obligatoria. Ambos
pueden realizar aportes sobre el 7% obligatorio para acceder a mejores planes de
salud.

(1) Banco Mundial (basado en datos del afio 2014).
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Empresas Financian a las mutuales de seguridad, instituciones prestadoras de servicios de salud
especializadas en accidentes laborales.

Desde el punto de vista del nanciamiento el sistema de salud se compone de una combinacién entre aportes publicos y
privados permitiendo ser directos e indirectos. El aporte publico directo corresponde al aporte municipal y a las asignaciones
presupuestarias desde el Gobierno Central. El aporte publico indirecto es en base a cotizacion obligatoria que efectian los
trabajadores (7,0%) y las empresas a partir de sus ingresos imponibles. El gasto de bolsillo de las personas (copagos por
atenciones médicas, medicamentos y atenciones médicas particulares) se denomina como aporte privado directo y, por Ultimo,
el aporte privado indirecto se constituye de las cotizaciones adicionales (voluntarias) de los a liados a Isapre para mejorar la
cobertura de su plan de salud y el pago de las primas de seguros privados de salud.

Con respecto a los servicios que participan, el sistema esta constituido por una industria de seguros de salud y una industria
prestadora de servicios asistenciales. La industria de seguros de salud esta constituida principalmente por el Fondo Nacional
de Salud (Fonasa) y las Instituciones de Salud Previsional (Isapre), aunque también tienen una participacion minoritaria las
mutuales, las compafiias de seguros, las cajas de compensacién y las mutualidades de la FF.AA. Estas instituciones son las
encargadas de recaudar, administrar y distribuir los recursos de los cotizantes de acuerdo a los servicios de salud estipulados
por cada institucién previsional.

La entrega de los servicios asistenciales la realizan una gama de prestadores publicos y privados que a su vez pueden ser
institucionales o individuales. Entre los institucionales conviven aquellos que prestan atencion hospitalaria, o sea, que estan
habilitados para la internacion de pacientes con ocupacién de una cama declarada en la dotacién y aquellos que prestan
atencion ambulatoria. En el subsector privado pueden encontrarse también prestadores individuales de salud, quienes
dependiendo de un prestador institucional o de un convenio con éste, entregan servicios de atencion clinica.

FINANCIAMIENTO DEL SISTEMA DE SALUD CHILENO (2014)

Fuente: Banco Mundial

Isapres

Con la publicacion del Decreto Ley N° 3.500 en el afio 1980, entra en vigencia el sistema de aseguramiento privado de la salud
chileno a través de las Isapres. Este sistema obliga a los trabajadores dependientes a destinar una proporcion de nida por ley
para el aseguramiento de la salud (en la actualidad 7% del salario bruto imponible). Durante los Ultimos afios la industria se
ha consolidado hasta cubrir aproximadamente el 20% de los seguros de salud de la poblacion.
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La industria cuenta en la actualidad con 13 participantes, siendo 7 de ellos compafiias abiertas (que reciben a todo tipo de
cotizantes), que representan mas del 97,8% del total de cotizantes e ingresos por cotizantes de la industria. Las Isapres se
diferencian entre si por los distintos tipos de planes de salud que ofrecen, y por el segmento del mercado al cual se dirigen.

PARTICIPACION DE MERCADO ISAPRES
(COTIZANTES A JUNIO DE 2016)

Fuente: Superintendencia de Salud

Adicionalmente, la industria cuenta con un total de 3,4 millones de bene ciarios, lo que resulta en una relaciéon de 1,8
bene ciarios por cotizantes.

Los ingresos del sistema de Isapres alcanzaron CLP 1.197.677 MM a junio 2016, mostrando un crecimiento de 9,1% respecto
del afio anterior. Con respecto al nimero de cotizantes, en junio de 2016 la industria cerré con 1,9 millones, mostrando un
crecimiento de 3,8% con respecto al mismo mes del afio anterior.

En cuanto a las utilidades del sistema de Isapres, estas alcanzaron los CLP 25.026 MM a junio 2016, mostrando una disminucion
de 19,7%, debido a un alza sostenida en los costos, una mayor siniestralidad y un escenario regulatorio con pocas de niciones.

Es importante destacar que durante el afio 2015 los recursos de proteccién por ajustes en el precio base aumentaron un 35%
en la industria respecto a 2014, generando un impacto negativo aproximado de CLP 22.000 MM.

INGRESOS DEL SISTEMA Y EVOLUCION DE COTIZANTES ISAPRES
(JUNIO 2016)

Fuente: Superintendencia de Salud
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Prestadores Privados de Servicios de Salud

La industria de prestadores privados de servicios de salud se divide en clinicas privadas y centros médicos ambulatorios.
El primer grupo presta servicios de hospitalizacion, urgencia y atencién ambulatoria, siendo la hospitalizacion el area que
representa el mayor porcentaje de sus ingresos y requiere de elevados niveles de inversion y tamafio. El grupo compuesto
por los centros médicos, por su parte, presta so6lo servicios de atenciéon ambulatoria y de laboratorio y realiza algunos
procedimientos médicos de menor complejidad, lo que hace que los niveles de inversién requeridos sean sustancialmente
menores.

Operadores internacionales
El dltimo tiempo ha estado marcado por el ingreso de operadores internacionales en la industria prestadora de salud, como fue
la compra del 50% de Red Salud UC que realizd Christus Health en el afio 2013 y la adquisicion de Cruz Blanca realizada por

parte del grupo britanico Bupa (The British United Provident Association) a través de Grupo Bupa Sanitas.

Al cierre del afio 2015 existen 37.552 camas hospitalarias en nuestro pais, de las cuales 6.773 son privadas, lo que representa
un 18,0% del total de nacional.

TIPOS DE CAMAS EVOLUCION CAMAS DEL SECTOR PRIVADO

Fuente: Clinicas de Chile A.G. (*) Considera Mutuales, FFAA, Universidades, hospitales psiquiatricos y fundaciones

2.2.4 Industria bancaria

La industria bancaria chilena, de acuerdo a las estadisticas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
(“SBIF") publicadas a junio de 2015, se compone de 24 instituciones nancieras, que se dividen en 1 banco de propiedad
estatal, 19 bancos controlados por accionistas locales y 4 bancos de propiedad de capitales extranjeros. Las colocaciones
totales de la industria llegaron a CLP 143.477 mil millones al cierre del 2015, el patrimonio a CLP 15.413 mil millones y la
utilidad consolidada del ejercicio a CLP 2.186 mil millones. A junio 2016 las colocaciones llegaron a CLP 146.884 mil millones,
el patrimonio a CLP 17.238 mil millones y la utilidad a CLP 1.032 mil millones.

El sistema bancario chileno esta regulado y supervisado por el Banco Central de Chile y la SBIF. Ambos velan por el cumplimiento
de la normativa dictada para el sector, contenida en la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, la Ley General
de Bancos y en la Ley de Sociedades Andnimas N°18.046 y el Reglamento de Sociedades Anénimas, en la medida que estas
Ultimas complementen a la Ley General de Bancos. El marco regulatorio del sector ha permitido durante los ultimos afios un
positivo desarrollo del sector en términos de crecimiento, control de riesgo y competencia.

El sistema bancario chileno es considerado uno de los mas sélidos y transparentes de Ameérica Latina. Los bancos chilenos
estan sujetos principalmente a la Ley General de Bancos y en segundo lugar, en la medida en que no sea inconsistente con dicha
ley, a lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andénimas que rige a las sociedades anénimas abiertas, salvo ciertas disposiciones
gue se excluyen expresamente.
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El sistema bancario moderno de Chile comienza su historia por el afio 1925 y se caracteriza por periodos de regulacion
sustancial e intervencion estatal, asi como por periodos de desregulacion. A destacar, el periodo mas reciente de desregulacion
gue comenz6 en 1975y culminé con la adopcion de la Ley General de Bancos, donde se otorgd nuevos poderes a los bancos,
incluyendo poderes de suscripcion general para nuevas emisiones de ciertos valores de deuda y capital, entregando la facultad
de crear liales que se involucren en actividades relacionadas con bancos, tales como corretaje, asesoria en inversiones,
servicios de fondos mutuos, administracién de fondos de inversién, factoraje, productos de securitizacion y servicios de
leasing nanciero.

Las principales responsabilidades del Banco Central como ente regulador y supervisor incluyen la determinacion de las
reservas legales, regulacién de la masa monetaria y el establecimiento de normativas especiales en relacion a instituciones
nancieras. Por otro lado, los bancos son supervisados y controlados por la SBIF, quien cuenta con la atribucion para autorizar
la creacion de nuevos bancos e interpretar y exigir requisitos legales y reglamentarios a bancos y compafias nancieras.
Ademas, en el caso de incumplimiento, la SBIF tiene la capacidad de imponer sanciones. La SBIF examina todos los bancos
periédicamente (al menos una vez al afio), teniendo los bancos la obligacion de entregarle a la SBIF las informaciones
requeridas sobre el estado de sus operaciones y, anualmente, sus estados nancieros auditados.

La cantidad de bancos de la industria nacional ha venido experimentando una constante reducciéon en comparacién con las
36 instituciones existentes en 1990. Esto ha sido el resultado de un proceso de consolidacion motivado por la racionalizacion

y disminucién de costos y los mayores niveles de competencia al interior de la industria. Destacan las fusiones de Banco de
Chile, Banco Edwards y Citibank, de Banco Santander con Banco Santiago y la reciente fusion de Itall con Corpbanca. A junio
2016, los cinco mayores bancos concentraban el 78,3% de las colocaciones comerciales.

PARTICIPACION DE MERCADO EN TERMINOS DE COLOCACIONES COMERCIALES
(JUNIO 2016)

Fuente: SBIF

CRECIMIENTO HISTORICO DE COLOCACIONES

Fuente: SBIF
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Durante 2015 las colocaciones bancarias aumentaron a una mayor tasa respecto del cierre del afio anterior, desde 10,7% a
12,2%. No obstante, esta tasa estuvo fuertemente in uenciada por el mayor crecimiento asociado a procesos de adquisicion
de carteras mas que a un crecimiento global del crédito.

La primera de estas adquisiciones se materializd6 en mayo, cuando CAT (ex Cencosud Administradora de Tarjetas S.A.) se
incorporé como lial de Scotiabank Chile, producto de la asociacion entre Scotiabank Chile y Cencosud, aprobada por la SBIF.
A su vez, en octubre se produjo la adquisicion, por parte del Banco de Crédito e Inversiones (BCI), de City National Bank of
Florida (CNBF), banco estadounidense que era de propiedad del grupo Bankia. Esta operacion fue aprobada por la SBIF y por el
Banco Central de Chile durante 2014 y por la autoridad reguladora estadounidense (FED) en septiembre de 2015.

La adquisicién de CNBF implic6é aumentar desde 7,18% a 9,10% la participacion de los activos en el exterior del sistema
bancario (respecto de diciembre de 2014) y desde 5,97% a 7,54% las colocaciones.

Al ajustar la tasa de variacién anual de las colocaciones del sistema, excluyendo las sucursales y liales de los bancos en
el exterior, la tasa de crecimiento real en Chile ascenderia a 6,05% al cierre de 2015,descompuesta en 4,94% para la cartera
comercial, 6,90% para la cartera de consumo y 10,53% para la cartera hipotecaria.

BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO

CLPS MM CLPS MM Ao | vaRACION%
Activos 184.793.617 207.307.035 22.513.418 12,18%
Colocaciones 132.186.315 146.884.773 14.698.458 11,12%
Colocaciones comerciales 78.464.387 86.810.242 8.345.855 10,64%
Colocaciones a personas 52.133.204 58.454.373 6.321.169 12,13%
Colocaciones de consumo 17.879.364 19.188.259 1.308.895 7,32%
Colocaciones para vivienda 34.253.840 39.266.114 5.012.274 14,63%
Pasivos 170.028.029 190.068.770 20.040.741 11,79%
Depdsitos a la vista 33.818.573 39.780.402 5.961.829 17,63%
Depdsitos a plazo 72.772.640 80.165.958 7.393.318 10,16%
Bonos corrientes 25.817.351 28.732.139 2.914.788 11,29%
Bonos Subordinados 5.285.062 5.491.066 206.004 3,90%
Patrimonio 14.765.588 17.238.265 2.472.677 16,75%
Fuente: SBIF

A junio 2016 el sistema termina con colocaciones totales por CLP 146.884.773 millones lo que representa un crecimiento real

del orden de 6,9% en relacién a junio 2015. El principal impulso al crecimiento del crédito agregado proviene del segmento

hipotecario, con un crecimiento del 10,4% real, producto del alza en el precio de las viviendas y la materializacion de créditos

asociados a ventas en verde o en blanco de afios previos. Las colocaciones comerciales cerraron con una expansion real del
6,4%, sin considerar el efecto contable de revalorizacién producto de la depreciacion del peso, las colocaciones comerciales
habrian crecido un 1,3% real. Por otro lado, el crédito de consumo aumento6 un 3,12% real. Sin embargo este incremento fue
inferior a lo observado en afios previos.

En relacion a las fuentes de nanciamiento los depdsitos contintan siendo la mayor fuente, alcanzando cerca del 63%, entre
depdsitos a plazo (42,2%) y depdsitos vista (20,9%). Los bonos como fuente de nanciamiento representaron un 15,12% de la
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composicién de pasivos y durante el 2016 las condiciones de mercado llevaron a que las colocaciones de bonos en Chile y el
exterior fueran menores en relacion a afios previos. El patrimonio representa en torno al 9,1% de los pasivos totales, a su vez
el indicador de Basilea alcanz6 a 134% a mayo 2016.

INDICE DE BASILEA, SISTEMA BANCARIO CHILENO

Fuente: SBIF

2.3 Descripcion de las actividades y negocios

Al cierre de junio de 2016, la Compafiia consolida activos por CLP 7.826.030.128 MM, participando activamente en las
industrias de administracion de pensiones, seguros de vida, Isapres, salud y bancaria, entre otras, a través de un portafolio
de empresas dentro de las cuales destacan, AFP Habitat, Inversiones Confuturo, Vida Camara, Isapre Consalud, Red Salud y
Banco Internacional. Ademas, la Compafiia mantiene un portafolio de inversiones nancieras por CLP 4.133.458 MM asociado
a la actividad aseguradora.

A septiembre de 2016 las liales de la Compafiia se agrupan en 6 segmentos, tal como se describe a continuacion:

(Cin(

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

67,0%

. 33,0%
. <—— MINORITARIOS

= =TT

40,3% 99,9% 99,9% 99,9% 99,9% 51,1% 49,0%
WHABITAT  @oconsaud  \fdacsras  confuturo Q7 repsaiup @ intemacional J .

CORPSEGUROS @

(1) Con fecha 7 de julio de 2016, ILC concreto la venta de la totalidad de las 659.147 acciones que poseia en la sociedad ICONSTRUYE S.A.
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INVERSIONES EN EMPRESAS RELACIONADAS Y UTILIDADES DEVENGADAS

3 I ¢

PATT'E)'MSN'O . C0N¥AAIéS|§DE L TOTAL GANANCIA (PERDIDA) DE

SOCIEDADES PARTICIPACION INVERSION PERIODO
SOCIEDAD CLP$ MM

CLP$ MM CLP$ MM
01/15 - 03/15 01/16 — 03/16

AFP Habitat 279.399 40,3% 119.646 43.748 41.460
Inversiones Confuturo 274.566 99,9% 274.291 20.999 23.599
Isapre Consalud 8.150 99,9% 8.142 3.192 (1.509)
Red Salud 124.004 99,9% 123.880 4,419 1.110
Vida Camara 34.255 99,9% 34.221 (4.598) (3.006)
Banco Internacional 94.507 50,6% 47.820 503 3.980

Fuentes: SVS; La Compaiiia; SBIF

Durante el primer trimestre del 2016, la utilidad para ILC fue de CLP$ 240.773 MM, con un aumento de 1.183,7% con respecto
al mismo periodo del afio anterior. Esto se explica fundamentalmente por los efectos resultantes de la asociacion de ILC con

Prudential en la propiedad de AFP Habitat. La transaccion generd una utilidad extraordinaria de CLP $220.408 millones, de los

cuales CLP$132.376 millones correspondieron a la utilidad por la venta del 27,26% de Habitat, mientras que los CLP $88.032
restantes correspondieron a la revalorizacion de la participacion que ILC mantiene en dicha AFP.

Los dividendos pagados provenientes de sus liales alcanzaron los CLP$ 45.788 MM durante el afio 2015. Al cierre del primer
trimestre de 2016, ILC no habia recibido dividendos de subsidiarias. Adicionalmente, en el balance al 31 de marzo de 2016,
los pasivos y patrimonio de la Compaifiia totalizaron CLP$ 7.989.658 MM, superiores en un 3,3% a la cifra registrada al 31 de
diciembre del afio 2015.

EVOLUCION DE LA UTILIDAD Y ROE DE ILC

Fuente: La Compaiiia
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Propiedad, Gobierno Corporativo y Ejecutivos Principales

Al 30 de junio de 2016, la propiedad de ILC esta dividida en 100.000.000 de acciones, las cuales muestran la siguiente estructura
de propiedad.

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD DE ILC S.A. AL 30 DE JUNIO DE 2016

PORCENTAJE DE

SRR PROPIEDAD
Céamara Chilena de la Construccion 67,00%
Banco de Chile por cuenta de terceros no residentes 6,12%
Banco Itau por cuenta de Inversionistas Extranjeros 5,10%
Banco Santander por cuenta de Inversionistas Extranjeros 4,17%
Bice Inversiones Corredores de Bolsa S.A. 3,13%
Banchile Corredora de Bolsa S.A. 1,76%
BCI Corredora de Bolsa S.A. 1,74%
Moneda S.A. A para Pionero Fondo de Inversion 1,64%
Valores Security S.A. Corredora de Bolsa 1,30%
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 1,18%
BTG Pactual Chile S. A. Corredora de Bolsa 1,12%
Credicorp Capital S.A. Corredores de Bolsa 0,76%
Otros Accionistas 4,98%
Total 100%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros

En julio del afio 2012 se realiz6 la apertura en bolsa de ILC, donde a partir de un aumento de capital y la venta de participacion

de la CChC, se colocé aproximadamente el 33,0% de la propiedad entre inversionistas nacionales y extranjeros. A junio 2016, el
accionista controlador de Inversiones La Construccion es la Camara Chilena de la Construccion con un 67,0% de la propiedad.
Un 17,6% es mantenido por inversionistas privados y Fondos Mutuos en Chile y un 15,4% se encuentra en custodia por cuenta
de inversionistas extranjeros.

La Camara Chilena de la Construccion es una asociacion gremial, privada, fundada en 1951 con el objetivo de promover el

desarrollo y fomento de la construccién, asi como la promocion del sistema de empresa privada en la produccion de bienes 'y
servicios de caracter econdémico y social.
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La Camara Chilena de la Construccion desarrolla sus actividades a través de 2 entidades:

Inversiones La Construcciéon S.A. Sociedad encargada de administrar las actividades empresariales con nes de lucro de
la Camara
CChC Social Organismo encargado de administrar las actividades de desarrollo social de la Camara

(il -

CAMARA CHILENA DE LA CONSTRUCCION

d ¢ h‘ 33,0% B I (
:fl._-?f_" MINORITARIOS &——M8M > .

MUT!.'{'@.'L w CORCDUC
de sequridad == HABITAT consalud
Seguridad y Confianza ~  «&@  soneseae
~ S—
f Y Profndes o7 CORDZP
47 (Geandes  “O£BE! &/ rebsatup  confuturo
( . CORPSEGLROS ©
FUNDACION C s oT1IC
i oprin e i N B
b aitng anco .
6) Internacional
|
WL ET(¢
COAS TRUNE UL TLIEA ""'"“"":""‘h
SALUD
LABORAL

Fuente: La Compaiiia

Directorio

El méximo érgano de gobierno corporativo de ILC es el Directorio. Su composicién, atribuciones y funcionamiento estan
determinados en los estatutos sociales de la Compafiia.

El Directorio esta integrado por siete miembros. El actual Directorio fue elegido por un periodo estatutario de un afio, en la
Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de agosto de 2016, y esta compuesto por las siguientes personas:

1) Sergio Torretti Costa Presidente 6.551.451-6
2) Jorge Mas Figueroa Vicepresidente 5.347.240-0
3) Alberto Etchegaray Aubry Director 5.163.821-2
4) Lorenzo Constans Gorri Director 5.816.225-6
5) René Cortazar Sanz Director Independiente 5.894.548-K
6) Gastdn Escala Aguirre Director 6.539.200-3
7) Daniel Hurtado Parot Director 7.010.350-8
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Los directores de la Compafiia no ejercen cargos ejecutivos en la Sociedad, y ejercen sus funciones por un periodo de un afio al
nal del cual deben ser renovados totalmente, sin perjuicio que la Junta de Accionistas pueda reelegir inde nidamente a uno
0 més de ellos. El Presidente del Directorio es elegido por el periodo de un afio, renovable por un segundo periodo.

PERFIL PROFESIONAL DE LOS DIRECTORES

Sergio Torretti Costa Daniel Hurtado Parot
Presidente Director
a ,QJUHV D ,/& HQ DEULO GHO DpR a ,QJUHV D ,/& HQ DJRVWR GHO DpR

a (V3UHVLGHQWH GH OD &EPDUD &KLOHQD @i HF 1& RERPRUKFFISQIHVLGHQWH GH OD &&K& HQ
a (VHPSUHVDULR\ WLHQH XQD LPSRUWD Q Wdrh MeydastrhiMaRiddidentiinté@eNddd 212 U 2014.
de la construccion. a (V FRQUVWUXFWRU FLYLO GH OD 3RQWL1FLD 8QL"

Chile.
Alberto Etchegaray Aubry

Director Jorge Mas Figueroa

Vicepresidente
a ,QJUHV D ,/& HQ DEULO GHO DpR

(Q OD DFWXDOLGDG HV 3UHVLGHQWH GH (P§UHWPVDRHEL 8P HWRE ISR HQ VHSWLHPEUH GHO D]
a 6H GHVHPSHp FRPR OLQLVWUR GH 9LYLHQEGRyX B WERMRIUFY HO FDUJR GH 3DVW 3UH\
periodo del Presidente Patricio Aylwin. Vicepresidente de ILC.

a  (VLQJHQLHUR FLYLO GH OD SRQWLIFLR 8Qd/' HYMGDFURDN VAT R ¢ B 185BPEH oD 8QLYHUVLC

René Cortazar Sanz
Director

jo¥]

Lorenzo Constans Gorri
Director

a ,QJUHV D ,/& HQ DEULO GHO DpR
a $FWXDOPHQWH HV ,QYHVWLIDGRU 6HQRRU S B3/ /& IRV FEUH GHO DpR
del Directorio de Canal 13. a $FWXDOPHQWH VH GHVHPSHpD FRPR 3UHVLGHQW
a +D GHVHPSHpPDGR LPSRUWDQWHYV FDUJRV & GHNHES W VR SYE¥ECHQWH GH OD &RQIHC
siendo Ministro de Transporte y Telecomunicaciones en el Produccion y del Comercio.
primer perfodo de la Presidenta Michelle Bachelet y Ministro & (V FRQVWUXFWRU FLYLO GH OD 8QLYHUVLGDG GF
del Trabajo y Prevision Social en el periodo del Presidente
Patricio Ayiwin. Gaston Escala Aguirre
a (V LQIJIHQLHUR FRPHUFLDO GH OD 3RQWeci®#LD 8QLYHUVLGDG &DW OLFD
de Chile y doctor en economia del Instituto Tecnolégico de
Massachusetts, Boston. a ,QJUHV D ,/& HQ DJRVWR GHO DpR
a (Q Ob DFWXDOLGDG HMHUFH HO FDUJR GH 3DV
Camara Chilena de la Construccion entre 2010 y 2012.
a (VLQJHQLHUR FLYLO GH OD 3RQWL1FLD 8QLYHUVL
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PERFIL PROFESIONAL DE EJECUTIVOS

Pablo Gonzalez Figari

Ignacio Gonzalez Recabarren
Gerente General

Gerente de Finanzas y Relacion con Inversionistas

6H LQFRUSRU D ,/& HQ GLFLHPEUHaGHPHDPRFRUSRU D ,/& HQ PD\R GHO DpR
7LHQH XQD LPSRUWDQWH WUD\HFWR U Lghy HOHK P p/a+FV RAR bR DEFEHURH QW H G H
entre las que destacan sus cargos de Gerente de Walmart.
Finanzas Corporativas en BICE Chileconsult en sociedad 5 (V LQJHQLHUR FRPHUFLDO GH OD 8QLY
con Rothschild.

de IE Business School.
a (V LQJHQLHUR FRPHUFLDO GH OD 3RQWL1FLD 8QLYHUVLGDG

Catolica de Chile y MBA de University of Notre Dame.

a
a

Robinson Pefia Gaete
David Gallagher Blamberg Gerente de Contabilidad y Administracion
Gerente de Desarrollo
a 6H LQFRUSRU D ,/& HQ VHSWLHPEUH C
a 6H LQFRUSRU D ,/& HQ DEULO GHO3ppRXH BXEJHUHQWH GH )LQDQ]DV GH ,Q
a )XH *HUHQWH GH )LQDQ]DV &RUSRUDWELYDV H

0 TUXVW ,
a (V LQJHQLHUR FRPHUFLDO GH oD? 3R \/\FL&Q‘@B%’&LP%@\VW&J@GH OD 3RQWL:
Catoélica de Chile y MBA en The Wharton School. del Norte.

Andrés Gallo Poblete Juan Pablo Undurraga Costa
Gerente Contralor Gerente Control de Gestién

a
a
a

6H LOQFRUSRU D ,/& HQ PD\R GHO DR 6H LQFRUSRU D ,/& HQ PD\R GHO DpR
6H GHVHPSHp FRPR &RQWUROOHU &HQ X WHKHPSHp FRPR *HUHQWH GH 'HVD
(V LQIHQLHUR FRPHUFLDO GH OD 3G&Wdhleh Empres8<Red Bally §.&.PyGpreviamente fue
Catolica de Chile. Vicepresidente de M&A en Santander Global Banking
and Markets.

a (VL LQJHQLHUR FLYLO GH OD 3RQWLI1FL
Chile y MBA en University of Michigan.

ORGANIGRAMA DE LA SOCIEDAD

¢

CONTRALORIA

GERENCIA
GENERAL

GERENCIA CONTR( GERENCIA DE GERENCIA DE CgEI?’EgIIC_:gEDEY
DE GESTION FINANZAS DESARROLLO

ADMIN.

RELACION CON i RECURSOS
INVERSIONISTAS TESORERIA CONTABIEIDAD HUMANOS

Fuente: La Compafiia
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2.3.1 AFP Habitat

Con mas de 30 afios de experiencia y destacada trayectoria a lo largo del tiempo, AFP Habitat se ha posicionado como uno de los
lideres en la industria de la administracion de fondos de pensiones. A junio de 2016 AFP Habitat era la segunda administradora

de fondos previsionales del mercado con una participacion de un 20,2% en términos de a liados, de un 22,0% en términos de
cotizantes y de un 26,4% en términos de montos administrados.

COMISIONES AHORRO OBLIGATORIO SOBRE EL SUEPBRTICIPACION DE MERCADO POR NUMERO DE AFILIADOS Y

IMPONIBLE ACTIVOS ADMINISTRADOS (JUNIO 2016)
(JUNIO 2016)

(¢]
(0]
(¢]
o

Fuente: Superintendencia de Pensiones.

En los dltimos afios, Habitat ha presentado un sostenido crecimiento en el monto de activos administrados, con una tasa
crecimiento anual compuesto entre el afio 2007 y junio de 2016 de 10,4% nominal.

EVOLUCION ACTIVOS ADMINISTRADOS POR HABITAT ~ NUMERO DE COTIZANTES TOTALES AFP HABITAT
(USD$ MM) (MILES DE PERSONAS)

Fuente: Superintendencia de Pensiones
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EVOLUCION INGRESO IMPONIBLE PROMEDIO POR COTIZANTE POR AFP
(JUNIO DE CADA ARO) (CLP MILES)

1Y

Fuente: Superintendencia de Pensiones

AFP Habitat se especializa en la administracion de fondos de pensiones, lo que comprende la recaudacion de las cotizaciones,
depdsitos y aportes, su abono en las cuentas de capitalizacion individual o de ahorro voluntario de sus a liados y su posterior
inversion.

AFP Habitat se caracteriza por ser una compafiia de trayectoria reconocida en Chile. Sus principales atributos estan dados
por una alta calidad de servicio, la que queda demostrada por su amplia cobertura y escala; un foco en la rentabilidad de los
activos administrados, lo que se re eja en el primer lugar en rentabilidad anual 2015 de los fondos A, By C, y en el segundo
lugar de los fondos D y E; una fuerte marca; y una preocupacion importante por impulsar gobiernos corporativos apropiados
en las compafiias en las que invierte. Asimismo, AFP Habitat destaca por poseer el segundo lugar de los cotizantes con mayor
ingreso imponible promedio, lo que re eja la estrategia comercial de la empresa.

Hoy en dia, AFP Habitat presenta el tercer menor costo promedio anual por cotizante, gracias a su estricto control de gastos
operacionales.

COSTO PROMEDIO ANUAL POR COTIZANTE 2015 (CLP$)

Fuente: Superintendencia de Pensiones
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Por otro lado, Habitat ha ido creciendo constantemente en Peru desde su llegada en el afio 2013, con la menor comisién del
mercado. Esto se ve re ejado en la tasa de participacion que a diciembre de 2015 era del 11,3% del nimero de a liados.
Este mercado tiene una perspectiva muy atractiva debido al tamafio de la poblacion (31 millones de habitantes) y a la baja
formalidad laboral (aproximadamente 30%).

AFILIADOS EN AFP HABITAT PERU Y PORCENTAJE DE PARTICIPACION

Fuente: AFP Habitat

El liderazgo de mercado de AFP Habitat se ha mantenido en el tiempo posicionandose como una empresa consolidada en la
industria, alcanzando asi en junio de 2016 (UDM) un nivel de utilidad sin encaje aproximadamente de CLP 71.542 MM.

AFP Habitat es una sociedad andnima abierta activa dentro del mercado de capitales chileno. Los dos principales accionistas
de la entidad son Inversiones La Construccion S.A. y Prudential Financial Inc., ambos con un 40,29% de participacion.

UTILIDAD (SIN ENCAJE) AFP HABITAT
(CLP$ MM)

/

Fuente: AFP Habitat
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ESTRUCTURA DE PROPIEDAD DE AFP HABITAT S.A. AL 30 DE JUNIO DE 2016

PORCENTAJE DE

ENIIDER PROPIEDAD
Inversiones Previsionales Dos S.p.A. 40,29%
Inversiones Previsionales Chile S.p.A. 40,29%
Inv. Unién Espafiola S.A. 3,70%
Banco de Chile por cuenta de terceros no residentes 3,06%
BCI Corredora de Bolsa S.A. 1,38%
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 1,07%
Banchile Corredora de Bolsa s.a. 0,99%
Valores Security S.A. Corredora de Bolsa 0,96%
Banco Santander por cuenta de inversionistas extranjeros 0,90%
Santander Corredora de Bolsa limitada 0,90%
BTG Pactual Chile S.A. Corredora de Bolsa 0,79%
Inversiones Covadonga s.a. 0,56%
Otros Accionistas 5,11%
TOTAL 100%

Fuente: Superintendencia de Valores y Seguros

2.3.2 Inversiones Confuturo S.A.

Inversiones Confuturo, ex CorpGroup Vida Chile S.A., es el holding que consolida las compafiias de seguros de vida Confuturo
(ex CorpVida) y CorpSeguros. CorpGroup Vida Chile S.A. pasa a ser parte de ILC en noviembre de 2013, cuando ésta adquiere
el 67,0% de su propiedad, la cual consolidaba a su vez un 72,1% de CorpVida y un 99,9% de CorpSeguros. En julio de 2014, ILC
lleva a cabo un aumento de capital, con el cual nancio la compra de las acciones de CorpVida en manos de Mass Mutual. Al no
concurrir los otros accionistas, ILC aumenta su participacion en Corp Group Vida Chile S.A. desde un 67,0% a un 72,4%, y Corp
Group Vida Chile S.A. aumenta su porcentaje de propiedad en CorpVida de 72,1% a 100%.

Durante el afio 2015, CorpGroup Vida Chile experimentd varios cambios. El primero de ellos fue el cambio de nombre de la
sociedad, pasando de CorpGroup Vida Chile a Inversiones Confuturo. En segundo lugar, durante el mes de diciembre de 2015,
ILC llevé a cabo un aumento de capital en Inversiones Confuturo, por un total de UF 1 MM. Al no concurrir los otros accionistas,
ILC pas6 a controlar el 75,5% de Inversiones Confuturo.

A junio de 2016 Inversiones Confuturo S.A., es duefia del 100% de la propiedad de Confuturo y del 100% de la propiedad de
CorpSeguros. Ambas compafiias estan enfocadas en seguros de vida, siendo la linea de rentas vitalicias la mas relevante
dentro de su cartera de productos.

Es importante destacar que durante marzo de 2016 ILC realizdé un aumento de capital en Inversiones Confuturo por UF 1 MM,
con la nalidad de sostener su crecimiento y reducir su leverage, dejandola en una situacién adecuada para enfrentar los
proximos afios.

Ademas, en junio de 2016, ILC concreto el traspaso de acciones de Confuturo S.A. desde CorpGroup Banking S.A. y el Fondo
de Inversién privado Corp Life, con lo cual ILC pasé a ser duefia del 99,99% de las acciones suscritas y pagadas de Confuturo.
De esta forma Inversiones Confuturo, a través de sus liales Confuturo y CorpSeguros, se consolida como un actor relevante
dentro de la industria de seguros de vida con una participacion total de mercado por activos administrados de 15,9%, por prima
directa en rentas vitalicias de 16,7% y por prima directa total de seguros de vida de 9,7% a junio de 2016 (UDM).

Inversiones Confuturo S.A. durante el primer semestre del afio obtuvo una ganancia de CLP 23.599MM, superior a la utilidad
del mismo periodo del afio 2015 de CLP 20.947 MM. Esto se debe, principalmente, a una mayor recaudacion en el negocio
de rentas vitalicias, un mayor resultado en inversiones y al efecto de liberacién de deterioros de instrumentos nancieros
vendidos, esto compensado en parte por un menor devengo producto de la generacién de caja generada por la compra de
centros comerciales Espacio Urbano.
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PARTICIPACION DE MERCADO POR PRIMA DIRECTA SEGUROS DE VIDA (A JUNIO 2016)

-

Fuente: Asociacién de Aseguradores de Chile

Confuturo

El inicio de Confuturo se remonta al afio 1989, donde nace como Compensa Compafiia de Seguros de Vida S.A. En el afio 1996
CorpGroup y la norteamericana Mass Mutual International, adquieren Compensa Compafiias de Seguros S.A. y cambian su
nombre a Compariia de Seguros Vida Corp S.A. Cuatro afios mas tarde se fusiona con la compafiia del mismo grupo Mass
Seguros de Vida S.A., con lo cual Vida Corp termina como una de las compafiias de seguros de vida mas solidas del mercado.
En el afio 2006 la compaifiia se traslada al edi cio corporativo del Holding CorpGroup, y con el objetivo de uni car su imagen
cambié su nombre a Compafiias de Seguros CorpVida S.A. En 2015, CorpVida pasa a llamarse Compaiiia de Seguros Confuturo
S.A.. Lo anterior busca re ejar el cambio en la cultura producto del nuevo controlador, ademas de resaltar el foco en la
innovacion, bajo la estrategia de crecimiento sustentable en el ambito de Rentas Vitalicias, Seguros y Ahorro.

Compafiia de Seguros Confuturo S.A. centra sus actividades de negocios en el otorgamiento y pago de las pensiones bajo
la modalidad de rentas vitalicias a los pensionados, seguros de vida individual, créditos de consumos para pensionados y
seguros masivos.

Hoy en dia la compafiia, se presenta como una de las lideres de mercado de Renta Vitalicia, con 19 sucursales a lo largo de todo
Chile y cerca de 250.000 clientes, de los cuales 36.069 son pensionados.

A junio de 2016 (UDM), Confuturo, en el ambito de Rentas Vitalicias recaudé un total de USD 421 MM. Con esto, la compaiiia
obtiene el 4to lugar en el ranking de compafiias que entregan este servicio, con una participacion de 11,3%.

CorpSeguros

CorpSeguros nace producto de una larga trayectoria de empresas vinculadas a la industria aseguradora. Su historia se inicia
con la Compafiia de Seguros Aetna. En el afio 2001 ING Seguros de Vida adquiere la propiedad de Aetna, transformando a la
Compaifiia en la lider del mercado nacional alcanzando una participacion de mercado de 15,0%. El 29 de septiembre de 2009,
la SVS aprueba la reforma de los estatutos y division de ING Seguros de Vida S.A., con lo que se dio origen a ING Seguros
de Rentas Vitalicias S.A. El dia 10 de noviembre de 2009, CorpGroup In